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5 EDITORIAL GELD

HR KURIER MAGAZIN
LOELD FUR EIN
FRFOLGREICHES JAHR 2021

Die Aussichten auf die Zukunft sind
immer geprigt von Unsicherheiten.
Eine globale Krise wie die Corona-
Pandemie und ihre Auswirkungen auf
die Wirtschaft und das Leben aller hat
niemand voraussehen kénnen. Rund
ein halbes Jahr nach dem ersten Lock-
downlisstsichsagen: Die Auswirkun-
gen auf die Wirtschaft sind immens.
Trotzdem ging es aber nicht nur beim
Krisenmetall Gold, sondern
auch bei vielen Aktien und Im-
mobilien bergauf, der kurzzei-

tige Crash ist an den Finanz-
mirkten wenig spiirbar.
Entspannung auf dem Job-

Markt und in vielen

Branchen wird es erst

geben, wenn Impf-

stoffe  groBflichig

verfiigbar  sind.

Auch danach wird

sich unser Arbeits-

leben  dauerhaft

verindern  und

manches, wie etwa

das  Homeoffice

und die Kontakte

via Video, werden

bleiben. All das ver-

Das Magazin
wurde von den
Finanzexperten

und Journalisten
Martin Kwauka
(re.) sowie

Martin Mahl

zusammengestellt

dndert die Nachfrage nach Immobi-
lien, nach Technologie und Gesund-
heitsprodukten.

Diegrofie Konstantederletzten Jahre,
die durch Corona noch verstirkt wur-
de, ist das Niedrigzinsumfeld. Dies
macht Kredite auch im Jahr 2021 bil-
lig und Sparen nach Abzug der Infla-
tionzum Verlustgeschift—underhéht
weiter die Nachfrage nach Aktien,
Fonds, Gold und anderen Edel-
metallen, Immobilien und
Vorsorgeprodukten. Klar ist,
dass viele Entwicklungen, die
schon bisher auf der Tages-
ordnung waren, sich durch die
Corona-Krise  weiter
beschleunigen. Dazu
gehort auch der Trend
zu nachhaltigen Invest-
ments, der sich im kom-
menden Jahr massiv be-
schleunigen wird. Das
Magazin Geld 2021 ist
ein guter Begleiter fiir die
Herausforderungen des

kommenden Jahres.

Wir wiinschen Thnen
viel Erfolg.

KURIER INFO
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» Das Jahr 2020 wird uns noch lange
in Erinnerung bleiben. Corona sorgt
weltweit fiir den grofiten Wirtschafts-
einbruch seit Jahrzehnten. In manchen
Aspekten ist 2020 noch schlimmer als
die Weltwirtschaftskrise der Dreif3i-
gerjahre, so rutschten heuer mehr Lin-
der auf der Erde gleichzeitig in die Re-
zession als damals. Fiir viele Anleger
tiberraschend ist, dass angesichts dieser
Katastrophe die Borsen vergleichswei-
seentspannt blieben. Nach einem krif-
tigen Kursrutsch im Frithjahr erholten
sich die Aktien und konnten nicht sel-
ten neue Hochstkurse erreichen, vor al-
lem an der US-Technologieborse
Nasdaq. MitsteigendenInfektionszah-
len reagierten die Anleger im Oktober
wieder zunehmend nervis. Trotzdem
fiel die Jahresbilanz bis Ende Oktober
eher moderataus. AusSichteines Euro-
anlegers hat ein Weltaktiendepot laut
MSCI-Index ein Minus von sieben Pro-
zent etlitten. Dieser Wert liegt ange-
sichts des tiberdurchschnittlich »
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ertragreichen Jahres2019und des mas-
siven Konjunktureinbruchs erstaun-
lich niedrig.

Dafiir gibt es zwei Ursachen: Einerseits
rechnen Investoren fiir viele Unterneh-
men mit einem eher verschmerzbaren
Einmaleffekt und richten ihren Blick
bereits auf die Zeit, in der Impfungen
dasCorona-ThemaindenHintergrund
treten lassen. Anderseits, und letztlich
entscheidend, die gigantischen Kon-
junkturpakete der einzelnen Staaten
und auch der Organisationen wie der
Europiischen Union. Die EU hat in
Summe ein Malnahmenpaket von
1.290 Milliarden Euro beschlossen.
Dazu kommen geplante Anleihen-
Aufkiufe der Europiischen Zentral-
bank EZB von 1.770 Milliarden. Peter
Brezinschek, Chefanalystder Raiffeisen
Bank International: ,Bisher hat die
EZB schon rund ein Drittel des Volu-
mens der Euro-Staatsanleihen aufge-
kauft, es geht jetzt in Richtung 40 bis
45 Prozent.” Die Krisenpakete sorgen
erstensfiireine Geldschwemmeaufden
Mirkten, die zusitzliche Liquiditit
wurde in grofem Stil in Aktien inves-
tiert. Zweitens driicken diese Anleihe-
kdufe die Zinsen weiterunter null. Wer
sichjetztsolideeuropiischeStaatsanlei-
henins Depotlegt, machtbiszumEnde
der Laufzeit ein sicheres Verlustge-
schift. Dadurch bleiben Aktien oft als
Mittel der Wahl, um tiberhaupt Ertri-
geerwirtschaften zukénnen. Soschitzt
Raiffeisen-Analyst Brezinschek die
Hohe der durchschnittlichen Dividen-
den im Euro-Stoxx-50-Index, dem In-
dikator der 50 wichtigsten Eurozonen-
Aktien, fiirdasheurige Jahrauf 2,6 Pro-
zent, fiir 2021 auf 3,1 Prozent. Im 6s-
terreichischen Aktienindex ATX wer-
densogar 3,7 Prozent bezichungsweise
4,5 Prozent erwartet.

BELASTETE WIRTSCHAFT. Wie sich
die Borsen im weiteren Jahresverlauf
2020entwickelnund welches Ergebnis
die amerikanischen Prisidentenwah-
len haben, stand zu Redaktionsschluss
noch nicht fest. Absehbar ist, dass die
Anleger in den kommenden Monaten
ziemlich nervés reagieren werden: Ers-
tens wird sich erst langsam herausstel-
len, welches Programm der neue US-
Prisidentabseitsder Wahlkampf-Rhe-
torik verwirklichen wird. Zweitens
werden zusitzliche neue Corona-Mal3-
nahmen die Wirtschaft belasten. Um-
gekehrt konnten Meldungen iiber er-

Die EZB plant
Anleihen-
Aufkdufein
Hoéhe von 1.770
Milliarden Euro

folgreiche Impfstoffentwicklungen fiir
Aufatmen sorgen. Klar ist auch: Je
schlechtersichdie Bérsenheuerbiszum
Jahresende entwickeln, desto besser
stehen die Chancen auf gute Gewinne
im Jahr 2021. Entscheidend fiir Anle-
ger ist, den Blick tiber die Tagesaktua-
litdt hinaus auf lingerfristige Entwick-
lungen zu richten. Dazu gehort der
Umbau der Wirtschaft in Richtung
Nachhaltigkeit, der heuer sehrstark an
Fahrt gewonnen hat und zu den wich-
tigsten Investment-Trends der kom-
menden Jahre zihlen wird. So rechnet
das Beratungsunternehmen PwC da-
mit, dassschon 2025 rund die Hilfteal-
ler europiischen Fonds nachhaltig ge-
managtwird. Manfred Huber, Chefder
Euram Bank, sieht die Zinsentwick-
lung als weiteren Schliisselfaktor: , Wir
werden sicher langfristig mit dem
Niedrigzinsniveau leben miissen. Mit
Cashoder AnleihenwerdendieErtrige,
falls man tiberhaupt von Ertrigen spre-
chen kann, sehr mager ausfallen. Anle-
ger werden um Investments in Aktien
nicht herumkommen. Dort wird man
allerdings noch stirker die einzelnen
Branchen unterscheiden miissen. Fiir
Unternehmenausden Bereichen Tech-
nologie und Digitalisierung sehen wir
in den kommenden Jahren gute Pers-
pektiven, das Gesundheitswesen wird
auch nach der gegenwirtigen Pande-
mie attraktiv sein.” Dies waren Berei-
che, die schon vor Corona iiberdurch-

schnittliche Wachstumsraten und
Kursgewinne verzeichneten. Die aktu-
elle Krise verleiht vielen Entwicklun-
gen, etwa in Richtung Homeoffice, zu-
sitzlichen Schub. Das macht sich be-
reits heuer in den Unternechmensge-
winnen bemerkbar. Dave Dudding,
Fondsmanager des Threadneedle (Lux)
Global Focus: ,Manche Aktien wie
Microsoft, Adobe oder Thermo Fisher
werden sogar mehr Gewinn erzielenals
2019, entweder trotz oder sogar wegen
Covid.“ Dudding sucht fiir seinen
Fondsnach Aktien,dieeinnachhaltiges
Gewinnwachstum von mehr als fiinf
Prozent erwarten lassen, und wird vor
allem bei US-Technologie-Unterneh-
men flindig. Technologie-Aktien sind
allerdings nicht billig, dafiir sitzt die
Branche haufenweise auf Cash als Si-
cherheitspolster fiir schlechte Zeiten.
Unddasistfiir 2021 einentscheidendes
Kriterium: die Uberlebensfihigkeit.
Bei vielen Unternehmen aus krisenge-
schiittelten Bereichen wie Tourismus,
Luftfahrt oder Energie stehen da grof3e
Fragezeichen. Und auch Banken mit
vielen faulen Krediten werden zu
kampfen haben. Zwar sind die Eigen-
kapitaldecken viel dicker als in der Fi-
nanzkrise 2008/2009. Doch wenn
Banken irgendwo in der Eurozone an-
fangen zu wackeln, ist die Anste-
ckungsgefahr nicht zu unterschitzen.
Umgekehrt gilt aber: Wenn eine gene-
relle Erholung ansetzt, sind die tief ge-
fallenen Aktiender Krisenbranchen fiir
besondere Kursgewinne gut. Klaus
Kaldemorgen, Deutschlands wohl be-
kanntester Fondsmanger und verant-
wortlich fiir den DWS Concept Kalde-
morgen: ,,Dasunter Investoren gegen-
wirtig stark verbreitete Bild ist, dass es
sich bei den Olkonzernen um die groB-
ten Klimasiinder des Planeten handelt,
an denen man sich keine Finger
schmutzig macht.” So erklirt es sich,
dass neun der zehn groBten Unterneh-
men der Welt dem digitalen Zeitalter

,Anleger werden angesichts
der tiefen Zinsen um
Investments in Aktien nicht
herumkommen.“

Manfred Huber, Chef der Euram Bank



zuzurechnen seien, wihrend die Ol-
konzernedeutlichunterihremLiquida-
tionswert gehandelt wiirden. Kalde-
morgen: ,Nehmen wir aber einmal an,
dass die Coronavirus-Krise schnell
durch einen Impfstoff beendet wird.
Ein stirkeres Wirtschaftswachstum
mit steigenden Inflationsraten und ho-
herenZinsenwiredanneinrealistisches
Szenario. Das durch die Pandemie be-
schleunigte Wachstum fiir digitale
Produkte und Dienstleistungen wiirde
sich hingegen als nicht nachhaltig er-
weisen, der Olpreis vielleicht als zu
niedrig.” Die Riickkehr zur ,,alten Nor-
malitit” wire dann ein Bild, das Zu-
spruch finden konnte.
Euram-Chef Huber rit allerdings noch
zur Vorsicht:, Beikonjunktursensiblen
Aktien soll man vorerst abwarten.”
Wenn die Ampeln wieder auf Griin
wechseln, konnte das der heuer beson-
ders stark betroffenen Wiener Borse
wieder auf die Spriinge helfen. Ursache
fiir das schlechte Abschneiden war ein
ungiinstiger Branchenmix, der sich
auch in den Gewinnerwartungen nie-
derschligt. Laut Schitzungen von
Raiffeisen-Analyst Brezinschek wer-
den die Gewinne der ATX-Unterneh-
men heuer um 54 Prozent einbrechen,
weit mehr als bei anderen westlichen
Borsen. Zum Vergleich: Fiir den deut-
schenDax rechneter mit minus 21 Pro-
zent, fiir die Nasdaq sogar mit einem
kleinen PlusvonzweiProzent.2021be-
steht fiir die groften Verlierer naturge-
mif} Autholpotenzial, hier liegt der
ATX mit plus 50 Prozent an der Spitze.
Sparer werden die Krise noch lange zu
sptiren bekommen. Selbst wenn die
Anleihezinsen irgendwann wieder stei-
gen, werden die Banken zggern, mehr
zu zahlen. Sollte die Inflation tatsich-
lich wieder zulegen, wird der Verlust
£ der Kaufkraft des langfristig fiir die
£ Vorsorge gesparten Vermogens zu
£ einem noch gravierenderen Problem.
§ Fir Immobilienkredit-Schuldner ist
£ die gegenwiirtige Situation dagegen
% nahezuidealund eine Gelegenheit, sich
£ die tiefen Zinsen auf lange Zeit abzusi-
£ chern. So verlangt die ING-Bank zum
§ Beispiel fiir neue Hypotheken bei
€ einem Drittel Eigenmitteln nur ein
& Prozent Nominalzinsen fix auf 15 Jah-
8 re, Umschuldungen sind im Optimal-
E fall noch eine Spur giinstiger. So gese-
£ henkonntensichwenigstensSchuldner
2 an das Jahr 2020 noch lange gern erin-
2 nern. - MARTIN KWAUKA

INTERVIEW

ONLINE WACHST
SPRUNGHART

Erich Mayer sieht fiir die Branch der Finanzdienstleister die
Anpassung an neue Rahmenbedingungen als grol3te Aufgabe. Es
miissen teilweise neue Formate gefunden werden.

Wie hat 2020 die Branche der Finanz-
dienstleister verdandert? Ich nehme an,
dieNachfragewargroB,aberesmussten
neuve Kommunikationsméglichkeiten
gefunden werden?

Erich Mayer: Die Pandemie hat die Fi-
nanzbranche tiberraschend, abernicht
unvorbereitet getroffen. Es existierten
tiberall Notfallpline, die die problem-
lose Fortfithrung des Geschiftsver-
laufs gewihrleistet haben. Natiirlich
kam es zu einer Verinderung in der
Kommunikation. Der Anteil der on-
line abgewickelten Geschifteund An-
fragen ist sprunghaft angestiegen.
Aber auch hier waren Banken und
Versicherungen bereits auf dem rich-
tigen Weg und haben diese Situation
sehr gut gemeistert.

WiesiehtlhrBlickindieZukunftaus, was
konnte gelernt werden?

Insgesamt stehen die Finanzdienst-
leister derzeit vor groflen Herausfor-
derungen, auch wenn sie stirker und
damit besser vorbereitet in diese Krise
gegangen sind als etwa in die Finanz-
krise 2008. Die Betroffenheit ist aber
auch sehr oft vom jeweiligen Ge-
schiftsmodell abhingig. Die Aufgabe
wird sein, noch konsequenter, noch
kundenorientierter und noch rascher
Geschiftsmodelle und die Organisa-
tion an die neuen Rahmenbedingun-
gen anzupassen.

Ist beiden Kunden einenachhaltige Ver-
dnderung Uber den Moment hinaus in
deren Verhalten erkennbar?

Die zuvor geschilderte Situation war
ein richtiger Digitalisierungsschub.
Viele Kundinnen und Kunden haben
die VorteilederInanspruchnahmevon
Online-Services schitzen gelernt. Ei-
nige wenige kehren jetzt wieder zu
ihrem fritheren Nutzerverhalten zu-
riick, aber die iiberwiegende Mehrheit
erkennt die Vorteile dieser Services

Erich Mayer, Prasident Finanz-Marketing
Verband Osterreich (FMVO)

und nutzt diese auch weiterhin. Dies
betrifft nicht nur Abwicklungsge-
schiftsfille, sondern umfasst auch
qualifizierte Beratungsgespriche via
Videoschaltung.

Ein Teil Ihrer Aktivitdten im FMVO sind
Events verschiedener GroBenordnung.
Wiekannderzeitdieser Austauschinder
Branche stattfinden?

Leider mussten auch wir unsere Ver-
anstaltungen anpassen, zum Beispiel
haben wir im Mai unsere jahrliche
FMVO-Recommender-Verleihung
als Livestream in Zusammenarbeit
mit Opinion Leaders Network durch-
gefithrt. Undobwohleskeine Prisenz-
Gala gab, war die Resonanz tiberwil-
tigend. Und mit dem Format des Li-
vestreams haben wir viel mehr Publi-
kum erreicht (nimlich weit wber
1.000), als dies bei einer Gala der Fall
gewesen wire. Aufgrund der aktuel-
len Situation haben wir das Online-
Format fiir Veranstaltungen bereits
eingesetzt und werden es auch in Zu-
kunft verstirkt einsetzen.
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GURTEL MIT HOSENTRAGER

Bei der Pleite einer Bank springt die Einlagensicherung mit bis zu 100.000 Euro pro Kunde ein.
Doch es gilt manches zu beachten, um das Guthaben keiner unnotigen Gefahr auszusetzen.

» Die Insolvenz der Commerzialbank
Mattersburg Mitte Juli brachte fiir ei-
nige Kundeneinboses Erwachen. Zwar
ersetzt die gesetzliche Einlagensiche-
rung bis zu 100.000 Euro pro Kunde—
nicht pro Konto! —, doch es gibt einige
Problemfille. So iibergab zum Beispiel
einVatereinaufihnlautendesNamens-
sparbuch an sein Kind, um sounter der
Grenze von 100.000 Euro zu bleiben.
Der Haken: Entscheidend sind die Na-
men auf den Konten. Nach Zusam-
menrechnung aller Guthaben auf Gi-
rokonten und Sparbtichern ist das, was
100.000 Euro tberschreitet, ungesi-
chert. Und im Fall Commerzialbank
wohl endgiiltig weg.

Giinstiger ist es, wenn das tiberschiissi-
ge Ersparte auf einem Uberbringer-
Sparbuch liegt. Diese sind zwar nur bis
15.000 Euro erlaubt (der Betrag darf
kurzfristig durch auflaufende Zinsen
iiberschritten werden). Hier weil} die
Bank, wer das Buch anfangs eréffnet
hatund dabeiden Ausweis zeigte. Doch
es bekommt derjenige das Guthaben,
derdas Buchvorzeigt und das Losungs-
wort kennt. Das gilt auch im Falle einer
Bankpleite. Stefan Tacke, Geschifts-
fihrer der Einlagensicherung ESA:
,Wir gehen davon aus, dass der Uber-
bringer der rechtmifBige Eigenttimer
ist. Das ist ja der Sinn des Uberbringer-
Sparbuchs.“ Ahnliches gilt auch bei al-
ten, anonymen Sparbiichern. Hier
mussmansichvorderersten Abhebung
nur legitimieren. Dann zahlt aber die
Einlagensicherung an den Besitzer des
Buches. Haken der anonymen und
Uberbringer-Sparbiicher: Findet je-
mand Unbefugter das Dokument und
errit das Losungswort, ist das Geld
weg. Da kann die Bank noch so solide
sein.

Idealerweise legen Eltern fiir ihre Kin-
der ein spezielles Miindelsparbuch auf
den Namen des Kindes an. Hier muss
die Bank zusitzliche Sicherheiten fiir
das Guthaben hinterlegen. Es ist sozu-

Die Insolvenz
der Commerzial-
bank
Mattersburg
macht Fragen
nach der
Einlagen-
sicherung
wieder aktuell

sagen zusitzlich zum Giirtel noch ein
Hosentriger vorhanden. Das verur-
sacht natiirlich mehr Arbeit plus Kos-
tenfiir die Bank und wird von manchen
Instituten ungern angeboten.

GUTHABEN AM STICHTAG. Ubrigens
schaut die Einlagensicherung nur auf
die vorhandenen Guthaben am Stich-
tag. Etwaige Schulden werden nicht
gegengerechnet. Wer also 150.000
Euro Gesamtguthaben und 300.000
Kredit bei einer Bank hat, bekommt
trotzdem 100.000 von der Einlagensi-
cherung und der Kredit lduft weiter.
Schlimmstenfalls wird sogar durch be-
reits fallige Schulden die Erstattungs-
summe gekiirzt. WerKreditratennoch
nicht tiberwiesen hat oder sein Konto
jenseits des Uberziehungsrahmens ins
Minus rutschenlisst, dem werden diese

Betrigevonder 100.000er-Grenze ab-
gezogen. Schuldeninnerhalb des Uber-
ziechungsrahmens oder ein vereinbarter
Kredit sind aber kein Problem. Aber
Achtung: Hat jedoch eine Bank einem
sdumigen Schuldner den gesamten
Kredit bereits fillig gestellt, verringert
der Gesamtbetrag die 100.000 Euro
Erstattung, falls doch noch Sparbticher
vorhanden sind, bis auf Null. Noch ein
Tipp zum Schluss: Treten Banken
unter mehreren Marken auf, zum Bei-
spiel als Bawag PSK und als Easybank,
geltendiesealsein Institut mit einer ge-
meinsamen  Sicherungsgrenze von
100.000 Euro. — MARTIN KWAUKA

«‘ Fiir weitere Informationen
r ) zu Einlagensicherung
(k‘d die Seite mit der Gratis-App

»Shortcut Reader” scannen

FOTO: MATTHIAS STOLT/STOCK.ADOBE.COM
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Raiffeisen-Chefanalyst Peter Brezinschek tiber Wachstumsprognosen,
Zinsen und Aktien im Jahr 2021.

NICH T

» Durch Corona erleben wir die groBte
Krise der Weltwirtschaft seit Jahrzehn-
ten. Wie geht es 2021 weiter?

Peter Brezinschek: Wir erwarten ab
dem laufenden vierten Quartal 2020
nur noch eine geringfiigige Erholung.
Fiir die Eurozone prognostizieren wir
zum Beispiel im kommenden Jahr ins-
gesamt ein Wirtschaftswachstum von
4,3 Prozent. Das gleicht aber den Ein-

2021 werden die bruch von heuer — minus 8,1 Prozent
Unternehmens- —noch lingst nicht aus. Es wird bis An-
gewinnenachdem fang 2023 dauern, bis wir wieder am

heurigen Einbruch

wieder steigen, im

ATX sogarum 50,4
Prozent

Ausgangspunkt von Ende 2019 sind.
In Osterreich kénnte es ein paar Mo-
nate frither so weit sein. Bei all diesen
Prognosen ist unterstellt, dass es spi-

Aktienmirkte im Uberblick

Gewinnschatzungen fiir 2021

Kurs-Gewinn-
Verhltnis

16. 10. 2020 2020 2021
Euro STOXX 50 3245 235 16.8
DAX 30 12 909 20.4 14.7
smi 10 207 20.0 17.2
ATX 2195 16.3 10.9
S&P 500 3484 26.8 21.6
Nasdaq 100 11852 34.3 28.8
DJIA 28 606 26.2 223
Nikkei 225 23 411 24.5 19.2
MSCI World 2440 25.6 19.8
MSCI EM 1124 18.4 13.9
HSCE 9915 9.5 8.4

Grafik: K. A. Kiinz | Quelle: Thomson Reuters, RBI/Raiffeisen Research

VO

testens im 2. Halbjahr 2021 einen
Impfstoff gegen Covid-19 gibt.

Angesichts des massiven Konjunktur-
einbruchs haben sich die Bérsen wieder
deutlich erholt. Warum?

Das liegt vor allem an den riesigen
Hilfspaketen. Die EU hat zum Beispiel
im April ein 540-Milliarden-Euro-
Programm beschlossen und im Juli
einen zusitzlichen Wiederaufbaufonds
von 750 Milliarden. Zusammen mit
den MaBnahmen der Einzelstaaten
summiert sich das auf 13,2 Prozent der
gesamten Jahreswirtschaftsleistung.
Dazu kommt das gigantische Ankauf-
programm der Europidischen Zentral-

2020 2021 2020 2021
-333% 39.7% 26% 31%
-213% 38.1% 27% 31%

-73% 16.1% 30% 32%
-53.9% 50.4 % 37% 45%
-180% 24.4% 1.7% 1.7%

21% 189% 07% 08%

-79% 17.5% 17% 1.8%

-6.7% 27.7% 19% 1.8%
-208% 29.2% 20% 21%

90% 324% 22% 26%
-11.8% 13.6% 35% 38%

< 2024

bank EZB, die bis Mitte 2021 Staats-
und Unternehmensanleihen im Wert
von 1.770 Milliarden Euro vom Marke
nehmen will. Bisher hat die EZB schon
rund ein Drittel des Volumens der
EUR-Staatsanleihen aufgekauft, es
geht jetzt in Richtung 40 bis 45 Pro-
zent. Das sorgte schon heuer fiir sehr
vielLiquiditdtaufden Kapitalmirkten,
die oft mangels Alternativen in Aktien
investiert wurde. Und ein grofer Teil
dieser Geldschwemme wird erst im
kommenden Jahr wirksam.

Was heiBt das fiir die Zinsen?

Die EZB diirfte die Leitzinsen nicht
vor dem Jahr 2024 anheben. Und was
nochwichtigerist,siekénntedurchaus
bis 2023 oder 2024 mit den Anleihe-
kdufen fortfahren. Das bedeutet fiir
Sparer nichts Gutes, wir erwarten
noch sehr lange tiefe Zinsen. Fiir
Schuldner sieht das natiirlich anders
aus. Den 3-Monats-Euribor, die Basis
vieler Kreditvertrige, sehen wir noch
Ende 2023 mit minus 0,25 Prozent
klar im negativen Bereich.

Machen Anleihen irgendeinen Sinn?

Wer derzeit Gsterreichische Staatsan-
leihen kauft, bekommt unter 25 Jah-
ren Laufzeit negative Renditen. Die
100-jdhrige Anleihe ist mit einem hal-
ben Prozent Rendite nominal positiv.
Aber Investoren sperren sich so nega-
tive Realrenditen fiir ein Jahrhundert
ein. Solide Unternechmensanleihen
bringen kaum mehr als die von Staa-
ten, das ist angesichts des Risikos un-
attraktiv. Und bei Hochzinsanleihen
ist das Ausfallrisiko im kommenden

Jahr erheblich.

FOTO: JUERG CHRISTANDL



Stichwort negative Realrenditen: Wie
groB ist die Gefahr, dass die Inflation
durch die steigende Geldmenge wieder
anspringt?

Die gefiihlte Inflation wird in den
nichsten zehn Jahren zulegen. Das
liegt schon an der alternden Bevolke-
rung, die weniger Computer oder
Autos kauft, sondern verstirkt
Dienstleistungen. Aber insgesamt er-
warte ich keinen dramatischen An-
stieg der Teuerung.

Was erwarten Sie fir die Unterneh-
mensgewinne?

Das hingt natiirlich ganz von den
Branchenab,im Bereichder US-Tech-
nologie-Borse Nasdaq diirfte sogar
heuer ein kleines Plus erzielt werden.
2021 kénnte dort im Durchschnitt ein
Plus von 18,9 Prozent folgen. Fiir den
Weltaktienindex MSCI World sind
nacheinem Minusheuervon 20,8 Pro-
zentimkommenden Jahrsogarfast 30
Prozent Plus méglich, in den Schwel-
lenlindern sieht es noch besser aus.

Die ésterreichischen Aktien hat es heuer
wieder einmal besonders heftig er-
wischt. Warum?

Durchdenungiinstigen Branchenmix
mit dem hohen Anteil von Energieak-
tien und Banken werden sich die Ge-
winne heuer mehr als halbieren, das
spiegeltsichauchinden Kursen wider.
Datfiir sollten sich die Ertrige der &s-
terreichischen ATX-Aktien 2021
stirker erholen.

Technologieaktien sind heuer beson-
ders stark gestiegen. Ist da noch Luft ?
Die Bewertungen sind schon extrem

hoch. Doch wo gibt es sonst Branchen
mit permanent {iberdurchschnittli-
chem Gewinnwachstum? Und die
Lage ist jetzt ganz anders als zur
High-Tech-Blase im Jahr 2000, der
Anteil der Technologieaktien am
Gesamtgewinnaller Unternehmen ist
deutlich gestiegen. Ein Fragezeichen
ist, wie der nichste US-Prisident
reagiert und ob er Gesetze gegen
Marktmissbrauch der grofen Tech-
Giganten erldsst.

Wo sehen Sie die groBten Risiken fir die
Borsen?

Manche Erwartungen sind zu opti-
mistisch. Wenn es da zu Enttiu-
schungen kommt, kann es deutliche
Riickschlige geben. Siehe jiingst SAP.
Und natiirlich bleibt Covid-19 ein
Thema. Die weltweiten Todesfille
durch Corona sind zwar nicht so hoch,

Peter Brezinschek,
Chefanalyst der
Raiffeisen Bank
International, rat
bei Aktien zu
breiter Streuung

Die Wirtschaft
wachst 2021
wieder. Das reicht
aber noch lange
nicht, um die
heurigen Verluste
auszugleichen

Nur langsamer Aufholprozess

Prognosen fiir Wirtschaftswachstum in Prozent

dass ein neuerliches Herunterfahren
der Wirtschaft sinnvoll wire. Schon
jetzt stellt sich die Frage, ob die
MabBnahmen wirklich verhiltnismi-
Bigsind. Aberesbleibtdie Gefahr, dass
die Politik noch weitere Verschir-
fungen setzt.

Was hei3t das fiir die Anleger?

Das perfekte Timing fiir den Aktien-
kauf gelingt in der Praxis nicht.
Momentanwiirdeichempfehlen, iiber
einen Fondssparplan regelmifige
Betrige zu investieren. Und auf Sicht
der nichsten drei bis fiinf Jahre fithrt
generell kein Weg an Aktien vorbei.
So gesehen sind Riickschlige gute
Einstiegsgelegenheiten.

Und wo sehen Sie die attraktivsten Ak-
tienmérkte?

Als Privatanleger wiirde ich mich
nicht auf irgendwelche Nischen
konzentrieren. Je breiter das Kapital
gestreut wird, desto besser. Ein The-
ma, wasunssicher nochwenigstensdie
kommenden zehn Jahre beschiftigen
wird, ist der Trend zu nachhaltigen
Veranlagungen. Da werden weiter
enorme Summen auch von Grofanle-
gern wie Banken und Versicherungen
umgeschichtet.

Was ist mit Gold?
Angesichts der besonderen politi-
schenRisikeninvielen Lindernspricht
einiges fiir Gold. Und je negativer die
Realzinsen nach Abzug der Inflation
sind, desto attraktiver ist das Umfeld
fiir das Edelmetall.

— MARTIN KWAUKA

Osterreich
Deutschland
Frankreich
Italien
Spanien
Eurozone
Schweiz
USA

China

1.6 -7,2 35 25
0,6 -5,9 37 23
1.5 -10,5 59 4,1
0,3 -10,5 4,5 2,0
20 -11,7 6,8 6,3
1.3 -8,1 4,3 37
1.1 -5,5 4,5 20
2,2 -5,3 4,0 3,0
6,1 1,6 8,9 57

Grafik: K. A. Kiinz | Quelle: Thomson Reuters, RBI/Raiffeisen Research
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» Selbst jene, die ganz allgemein vor
unbekannten Unsicherheiten ge-
warnt haben, konnten das Jahr 2020
nicht voraussehen. Bisher haben jene
recht behalten, die auf Langfristigkeit
gesetzt haben und grundsitzlich da-
von ausgehen, dass sich der Aktien-
markt immer wieder von Krisen und
Bereinigungen erholen wird. Gold er-
freutsich in unsicheren Zeiten sowieso
groBter Beliebtheit und Immobilien
entwickeln sich nach wie vor prichtig.
In den Ausblicken auf das kommende
Jahr dominiert die Zinspolitik — noch
mehr als mogliche Auswirkungen der
anstehenden Prisidentschaftswahl in
den USA oder der finale Ausgang des
Brexit. Bei den Werkzeugen setzen
auch die Privatbanken teilweise auf
Digitalisierung und Datenanalyse,
niemalsjedoch ohnedasalles entschei-
dende Beratungsgesprich. Dazu
kommen etwa Losungen, die Invest-
ments in nicht bérsennotierte Unter-
nehmen ermdglichen, und selbstver-
standlich hat die globale Aufmerk-
sambkeit fiir die Nachhaltigkeitsziele
der UN (SDGs) auch hier ihre Auswir-
kungen. - MARTIN MUHL



Karten werden neu gemischt

» Trotz Covid-19-Krise, steigender
Arbeitslosigkeit und mitunter poli-
tischer Hilflosigkeit ob einer kom-
plett neuen Situation haben es eini-
ge Tech-Stocks zu neuen Hochst-
stinden geschafft. Lockdown und
Homeoffice haben die Technologi-
sierung zusitzlich vorangetrieben
und die Erwartungen fiir Tech-Ak-
tien sehr weit vorangebracht. Es ist
davon auszugehen, dass sich diese
Entwicklung, wenn auch mit stei-
gender Volatilitdt, im nichsten
Jahr fortsetzen wird. Eine Be-
schleunigung der technologischen
Entwicklungen hat sich abgezeich-
netund wird in diesem Tempo auch
weitergehen.  Automatisierung,
Artificial Intelligence, Robotics,
Cloud Computing werden auch
2021 weltweit starke Einfluss-Fak-
toren sein. Im Airline-, Hotel- und
Reisegeschift stehen die Ampeln
noch auf Rot. Dies kann sich sehr
rasch dndern, wenn ein Impfstoff
flichendeckend verfiigbar ist.

LICHT AM ENDE DES TUNNELS. Geld-
politisch wird es 2021 in Europa er-
wartungsweise keine Verinderung
geben. Der Anleihemarkt wird
durch den Ausblick der Konjunk-
tur bestimmt sein. Aktienmirkte
werden bis Jahresende 2020 cher
von Volatilitit gezeichnet sein. Im
ersten Quartal 2021 wird hochst-
wahrscheinlich Licht am Ende des
Tunnels zu sehen sein. Sobald eine
Behandlung von Covid-19 abseh-
bar ist, wird sich auch der Wirt-
schaftsausblick authellen und lang-
sam Normalitit einkehren konnen.
Ohne entsprechender Wirtschafts-
hilfen und MaBnahmen zur Kon-
junkturbelebung wird es schwer,
den urspriinglichen Wachstums-
kurs wieder einzuschlagen. Nach
den US-Wahlen, dem Brexit und
einer moglichen Covid-19-Imp-
fung werden die Karten neu ge-
mischt. Eine Allokation mit ver-
ninftigen  Dividendenpapieren
wird 2021 keine leichte Ubung

Value-Aktien beimischen

M Ein breit diversifiziertes Portfolio
entsprechend der eigenen Risikowiin-
sche ist die Basis jeder Veranlagung.
Um real Kapitalerhalt zu erwirtschaf-
ten, fithrt unserer Meinung nach aber
kein Weg an Aktien vorbei. 40 Pro-
zent der Euro-Staatsanleihen weisen
aktuellnominelleine negative Rendite
auf. Real ist auch mit Unternehmens-
anleihen guter Bonitit nichts mehr zu
verdienen. Die wichtigste Frage fiir
2021: Welche nachhaltigen Verinde-
rungen ergeben sich im globalen
volkswirtschaftlichen System durch
Covid-19und welchen Einflusshatdas
auf die Aktienmirkte? Die Einfith-
rung eines Impfstoffs in den kommen-
den sechs Monaten erscheint wahr-
scheinlich, wodurch sich die Wirt-
schaft relativ rasch erholen wiirde.

Auch dann wird die verstirkte Akzep-
tanz von Homeoffice und virtuellen
Meetings bleiben und die Nachfrage
nach Biiro-Immobilien und geschift-

licher Reisetitigkeit reduziert. Fiir die
Tourismusbranche und Fluglinien
bleibt 2021 herausfordernd, auch da
aufgrund des Umweltgedankens we-
niger Fernreisen gebucht werden. Zu-
dem zeigte die Krise die Anfilligkeit
von globalen Lieferketten auf. Obsich
tiber das Jahr 2021 hinausein Trend in
Richtung Re-Regionalisierung entwi-
ckelt, werden wir beobachten.

Den offensichtlichsten Einfluss von
Covid-19, den globalen Digitalisie-
rungsschub, konnen wir aktuell alle
hautnah miterleben und auch an den
Aktienborsen direkt ablesen. Dieser
ist auch deutlich am Performance-
unterschied zwischen Nasdaq mit
+30% und ATX mit -30% in diesem
Jahr zu erkennen. Wir beobachten
diese massive Kluft, die sich perfor-
mance-, vor allem aber bewertungs-
technisch zwischen den groflen Tech-
nologie- oder  technologienahen
Unternehmenund Value-Titeln—den

»Bei Aktienist vor allem darauf
zu achten, dass unverhaltnis-
maBig stark ,geprigelte’ Werte
eine groBe Chance fir die
Aufbesserung der Rendite im
Portfolio sein konnen.

Paul Schiefer, Leiter Private Banking, Euram Bank

sein, da aufgrund sinkender Ergeb-
nisse von Gewinnwarnungen und
Dividendenkiirzungen auszugehen
sein wird. Dennoch fithrt kein Weg
daran vorbei, ein gezieltes Engage-
ment in Aktien vorzunehmen.

» Aufden IT-Boom
folgteim Jahr 2000
eine Phase der
Outperfomance von
Value-Shares. Wir
sehen eine hohe
Wahrscheinlichkeit,
dass sichdas
wiederholt.

Wilhelm Celeda,
Vorstandsvorsitzender
der Kathrein Privatbank

Underperformern der letzten Jahre —
im Jahr 2020 aufgetan hat. Value-Ak-
tien sind in der Regel attraktiv bewer-
tete Unternehmen mit soliden Ge-
schiftsmodell, die oftmals auch hhe-
reDividendenzahlen. Unserinnertdie
Situation stark an das Jahr 2000. Auf
den IT-Boom folgte damals eine lin-
gere Phase der Outperfomance von
Value-Shares. Wir sehen eine hohe
Wahrscheinlichkeit, dass das dieses
Mal wieder so verliuft.



FOTOS: KATHREIN, FRANZ HELMREICH FOTOGRAF, BANKHAUS CARL SPANGLER & CO., MARTINA DRAPER

Wir wollen Ihr Bestes ...

» ...aberbitte nicht Thr Geld. Mit Ne-
gativzinsen wird Geld zur heiflen Kar-
toffel. Die will man nicht lange halten
miissen. Denn es tut weh, wenn man
plotzlich fiir seine Geldeinlage zahlen
muss. Vorbei sind die guten Zeiten, als
sich das Geld von selbst vermehrt hat.
Werdievergangenen 30 Jahre brav ge-
spart hat, der konnte sein Spargeld ein-
fach verdreifachen. Ganz ohne Risiko.
NurmitZinseszinsen. Dasistendgiiltig
vorbei. Keine Geldvermehrung mehr
ohne Risiko. Das Versprechen von Si-
cherheit UND Ertrag wird zur glatten
Lige.

Die gute Nachricht ist: Es gibt ein Re-
zept,dem Risikoausdem Wegzu gehen.
DieChancezur Geldvermehrungbleibt.
Esist das ilteste Rezept der Geldanlage:
»Wer gut streut, der rutscht nicht aus!”
Das Vermogen muss breit diversifiziert
sein. Nur so kann man die kommende
zinslose Ara finanziell gut tiberstehen.
Dank Corona wird sie uns noch linger
begleiten. Der Lockdown hat viele zum
Nachdenken gebracht. Auch tiber ihre

eigene Geldanlage. Schnell war die Ls-
sung in Form von attraktiven Aktien
gefunden. TINA ist schuld am un-
erwarteten Aktienboom: , There is no
Alternative” soll sagen, dass uns nur
mehr Aktien als die einzige liquide
Form einer Ertrag versprechenden
Geldanlage bleibt. Es droht sich das
Jahr 2000 zu wiederholen. Im Boom-
jahr 1999 sind viele spit, aber doch in
Aktien gegangen—um nach dem Plat-
zen der Blase mit Verlust zu verkaufen.
Es gibt nur einen richtigen Weg zum
langfristigen Erfolg beider Geldanlage.
Bevor man sich mit einzelnen Wert-
papieren oder dem richtigen Timing
beschiftigt, muss das Ziel und die Risi-
kotoleranz definiert sein. Es folgt die
Ubersetzung in eine passende Struktur
der Anlageklassen. Studien zeigen, die
Vermogensstruktur entscheidet tiber
94% des langfristigen Anlageerfolgs.

Den richtigen Weg finden und dabei
auf professionelle Begleitung zu ver-
zichten, war noch niesoriskant wie heu-
te. Ohne Zinsen fehlt der Riickenwind

Es gibt eindeutige Gewinner

» 2020 war wahrlich ein turbulentes
Jahr. Auf den Ausbruch der Corona-
Pandemie und weitreichende Lock-
downs reagierten Regierungen und
Notenbanken, um den Konjunktus-
motor wieder zum Laufen zu bringen.
Dadurchkonntedie durch die Gesund-
heitskrise ausgeloste Liquidititskrise
weitgehend abgefedert werden. Wir
sehen, dass der Wirtschaftsauf-
schwunginmehrerenEtappenstattfin-
det, wobei die erste Phase bereits hinter
unsliegt. Inderaktuellenzweiten Phase
sehen wir Erholungstendenzen, gleich-
zeitig verlangsamtsich das Tempo. Die
dritte Phase wird erst eintreten, wenn
ein Impfstoff verfiigbar ist.

Von Notenbankseite ist auch 2021 mit
einer expansiven Geldpolitik zu rech-
nen. Die weltweit rekordtiefen Zinsen
werden bleiben. Eine grof3e Herausfor-
derung fiir Anleger sehen wirim Anlei-
henbereich — diese haben zunehmend
ihre Diversifikationsvorteile gegen-

iber Aktien verloren. Auf Renditeseite
hat sich das Umfeld aufgrund der aus-
geweiteten Niedrigzinspolitik ~ ver-
schlechtert. Die Zeiten, in denen man
mit Anleihen Geld verdiente, sind vor-
bei. DeshalbfithrtinZukunftkein Weg
an Sach- und Substanzwerten vorbei —
inersterLinie Aktien. Die Aktienmirk-
te haben ein typisches Korrektur- und
Erholungsmuster gezeigt. Bei genau-
erer Betrachtung wird allerdings klar,
dass es eindeutige Gewinner in dieser
Krise gibt: die Technologie-Werte.
Gold st als Beimischung auchim kom-
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»Ohne Zinsen fehlt

der Rickenwind

und alle Anlage-
klassen sind auf

historischen
Hochststanden.

Wir haben uns zu

Beratungen zur

Vermogensstruktur

auf Basis von
Anlageklassen
entschlossen.

Constantin Veyder-Malberg,
Vorstandsmitglied Capital Bank

und alle Anlageklassen sind aufhistori-
schen Hochststinden. Wir haben uns
entschlossen, Beratungen zur Vermé-
gensstruktur auf Basis von Anlageklas-
sen anzubieten. Wie und mit wem um-
gesetzt wird, entscheidet man erst da-
nach. Denn wir wollen nur Thr Bestes!

menden Jahr ratsam —vor allem, wenn
die geopolitischen Unsicherhei-
ten zunehmen sollten.

Aus heutiger Sicht lasst
sichfesthalten, dassdie Er-
holung auf Kurs ist. Aller-
dingssehen wir einige Risi-
koherde. Bestimmend fiir

das Anlagejahr 2021 werden
die Entwicklung der Coro-
na-Neuinfektionen und

die Fortschritte bei

der Impfstoff-Su-

che sein.

»ES fUhrt in Zukunft kein Weg an
Sach-und Substanzwerten vorbei -
in erster Linie Aktien. Die Aktienmarkte
haben ein typisches Korrektur- und
Erholungsmuster gezeigt.«

Werner G. Zenz,

Sprecher des Vorstandes Bankhaus Carl Spangler & Co.

»



Erfolgsfaktor Berater

» Seit Beginn der globalen Corona-
Pandemie und der einhergehenden
wirtschaftlichen Unsicherheit haben
sich etliche Experten offentlich zu
Wort gemeldet. Doch in herausfor-
dernden Zeiten bedarfes mehr—nim-
licheiner ganzheitlichen, professionel-
len Vermégensverwaltung, um Kapi-
tallangfristiginder Kriseabzusichern.
Insbesondere in volatilen Marktpha-
sen sind hierfiir zwei wesentliche Ele-
mente notwendig: ein starkes (digita-
les) Instrument, gepaart mit hoch-
kompetenter Anlageberatung. Erste-
res fihrt die LLB-Gruppe — nach er-
folgreicher  Implementierung in
Liechtenstein und der Schweiz — nun
per Jahreswechsel auch in Osterreich
ein. Die innovative Anlagelosung
,LLB Invest" bietet Kunden — je nach
Ausprigungsstufe — individuelle Be-
ratung beziehungsweise Vermogens-
verwaltung sowie Zugang zu den An-
lagespezialisten der LLB-Gruppe, lau-
fende Portfolio-Uberwachung und
proaktive, auf die personlichen Be-

diirfnisse abgestimmte Handlungs-
empfehlungen zur Optimierung von
Ertrag und Risiko — und das im Rah-
men des neuen Mobile Bankings.
Ermoglichtwirddiesdurchmodernste
Informationstechnologie. Mit etab-
lierten mathematischen Verfahren
vonswissQuant werden die Risikofak-
toren einzelner Finanzinstrumente
berechnet,umdie Portfolioeffizienz zu
steigern. So schlagen etwa eine Reihe
von individuellen Vorgabenund Rest-
riktionen automatisch Alarm, sobald
die Risikoparameter Abweichungen
zum optimalen Portfolio aufzeigen.
Dariiberhinaus generiert das Tool lau-
fend Optimierungsvorschlige, damit
unndtige Risiken vermieden und sich
bietende Chancen fiir das Vermogen
aktiv genutzt werden konnen. Kurz-
um: LLB Invest und vergleichbare di-
gitale Anlegerlosungen bieten einen
iberaus hohen Grad an Kontrolle und
Performance-Steuerung in Echtzeit.
Nichtsdestotrotz wird sich exzellente,
personliche Kundenberatung auf Au-

Investieren statt Spekulieren

» Wirerleben eine aufergewshnliche
Zeit, die uns auch im Jahr 2021 vor
groe Herausforderungen stellen
wird. Wie bereits in vielen Krisen seit
Griindung der Schoellerbank Verms-
gensverwaltung im Jahr 1992 hatsich
auch in der jingsten Vergangenheit
bei Investments die Spreu vom Wei-
zen getrennt: Mit unserem kompro-
misslosen Qualitdtsanspruch haben
wir erneut vermggensvernichtende
Fehltritte fiir unsere Kunden vermie-
den. Wirplanenauchin Zukunft weit-
sichtigund stehen fiir eine konsequen-
te Anlagestrategie: , Investieren statt
Spekulieren. Trotz heftigster globa-
ler Krise konnten so bereits Ende Au-
gust 2020 in allen gemischten indivi-
duellen Schoellerbank Vermdogens-
verwaltungen seit Jahresbeginn posi-
tive Ergebnisse erzielt werden. Die
Entwicklung der globalen Konjunk-
tur bleibt fragil, dennoch sind hoch-
qualitative, diversifizierte Aktienver-

anlagungen fiir den langfristigen Ver-
mogenserhalt im Nullzinsumfeld un-
verzichtbar.

Als osterreichisches Kompetenzzent-
rum von UniCredit Wealth Manage-
mententwickeln wirunser Angebotin
der Schoellerbank stindig weiter. Bei
besonders komplexen Vermogensfra-
gensetzen wir nun verstirkt hoch spe-
zialisierte Investment Advisors ein.
Als Pionier nachhaltigen Investierens
in Osterreich bleiben wir auch hier
kiinftig mit einem eigenen Nachhal-
tigkeitsbeirat und Produkten mit Ka-
pitalgarantie am Puls der Zeit. Das
nachhaltige Volumen hat in der Scho-
ellerbank in den letzten zehn Jahren
ummehralsdas65-fachezugelegtund
betrug Ende Juni 2020450 Millionen
Euro. Mit Private-Equity-Invest-
ments flir besonders vermdgende
Kundenhabenwirdie Méglichkeit,an
der zukiinftigen Wertschopfung von
nicht borsennotierten Unternehmen

»LLB Invest und vergleichbare digitale
Anlegerldsungen bieten einen hohen
Grad an Kontrolle und Performance-
Steuerung in Echtzeit.

Robert Low, Vorstandsvorsitzender
der Liechtensteinischen Landesbank (Osterreich) AG

genhoheauchinZukunftnichteinfach
ersetzen lassen. Das Zusammenspiel
kénnte man mit einem Musikstiick
vergleichen: LLB Invest ist das Instru-
ment, das den Beratungsprozess
unterstiitzt, die Berater der LLB fun-
gieren als Musiker, die das Instrument
gekonnt und je nach den Erfordernis-
sen der Situation einsetzen.

»Die Entwicklung der globalen
Konjunktur bleibt fragil,
dennoch sind diversifizierte
Aktienveranlagungen fir den
langfristigen Vermogenserhalt
im Nullzinsumfeld
unverzichtbar.«

Dieter Hengl, Vorstandsvorsitzender
der Schoellerbank

zu partizipieren. Mit der Schoeller-
bank Invest AG verfiigen wir iibereine
hauseigene Kapitalanlagegesell-
schaft, die Spezialfonds nach
Kundenwunsch  auflegt.
Modernes Wealth Ma-
nagement bedeutet fiir
Schoellerbank-Kunden

also auch 2021, die beste

Beratung in sdmtlichen
Vermdgensfragen zu er-

halten.
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,2unbekannte Unbekannte“ ist eingetroffen

» Selten zuvor war ein Blick auf das
nichste Jahr so verstellt wie in diesem.
Die Unsicherheit tiber die politische
und konjunkturelle Entwicklung ist
unvergleichlich hoch. Der Starinves-
tor Warren Buffet meinte einst: , The
market timers hall of fame is an empty
room". Mit der Vorhersage der Kapi-
talmirkte hat es noch niemand in die
Ruhmeshalle geschafft. Daher wagen
wir keine genauen Prognosen. In der
Kapitalanlage sind Entscheidungen
unter Unsicherheit zu treffen. Schon
im vergangenen Jahr haben wir nicht
vor Trump, sondern vor den soge-
nannten ,unbekannten Unbekann-
ten” gewarnt. Mit der Coronapande-
mie ist in diesem Jahr eine solche ,,un-
bekannte Unbekannte tatsichlich
eingetroffen. Diese Pandemie und de-
ren wirtschaftliche Folgen werden uns
noch tiber Jahrzehnte begleiten. Die
kurzfristigen Auswirkungen sind hin-
linglich bekannt. Die Notenbanken
haben weltweit die Leitzinsen gesenkt
und die Kapitalmirkte mit Liquiditit

geflutet. Damitkonnteanden Finanz-
mirktenSchlimmeresverhindert wer-
den. Gleichzeitig wurde dadurch das
globale Nullzinsumfeld weiter verfes-
tigt. Weitere Leitzinssenkungen sind
in vielen Teilen der Welt nicht mehr
moglich. Deshalb wird unter den
Wihrungshiitern der Ruf nach der
Fiskalpolitik laut. In das gleiche Horn
stoft der Internationale Wihrungs-
fonds, dessen Ziel an sich eine diszipli-
nierte Haushaltspolitik ist. Schon jetzt
sind die globalen Staatsausgaben in
Folge der Coronapandemie um zwolf
Billionen US-Dollaroder 10% der glo-
balen Wirtschaftsleistung gestiegen,

und dieser Trend wird sich nur lang-
sam abschwichen. Nicht nur wirt-
schaftlich trifft das Virus die Armsten
dieser Welt am stirksten. Im aktuel-
len Fiskalmonitor mahnt der IWF
nicht nur aus humanitiren, sondern
auch aus 6konomischen Griinden die
verstirkte Verfolgung der UN-Nach-
haltigkeitsziele (SDGs) ein.

Im Bankhaus Schelhammer & Schat-
tera bekennen wir uns seit Jahren klar
zu diesen. Damit richten wir die von
uns verwalteten Anlageportfolios auf
die groBen Herausforderungen unse-
rer Zeit aus . Das ist nicht nur gut fiir
das Gewissen.

»1m Bankhaus Schelhammer &
Schattera bekennen wir uns seit
Jahren klar zu den SDGs. Damit richten
wir die von uns verwalteten
Anlageportfolios auf die groBen
Herausforderungen unserer Zeit aus .

Josef Sattler, Leitung Private Banking Bankhaus Schelhammer & Schattera

Pandemie nicht tiberstanden

» Die aktuelle Markteinschitzung
fir 2021 wird von den Risken der US-
Prisidentschaftswahl, der weiteren
Corona-Entwicklung  und  der
»schmutzigen Scheidung” Grofbri-
tanniens von der EU dominiert. Dem-
gegeniiber stehen aber auch Chancen
wie die staatlichen Konjunkturstimu-
lierungen, eine unbeirrt groBziigige
Geldpolitik mit glinstigen Zinsen und
groBe Anleihen-Riickkaufprogram-
me. An den US-Borsen bleibt abzu-
warten, welche mittelfristigen Folgen
die Prisidentschaftswahl haben wird.
Andauernde politische Querelen zwi-
schen den Republikanern und Demo-
kratenkonnten den bisher so robusten
US-Aktienmarkt sowie die Weltbor-
sen nachhaltig beeintrichtigen.

In puncto Brexit treibt der britische
Premierminister Johnson die Aus-
hebelung des EU-Austrittsabkom-
mens voran. Aber auch eine unschéne
Trennung haben die Mirkte bereits

eingepreist.

DasSicherheitsnetzder Geldpolitik ist
engmaschig gespannt. So priift die
EZB neben der Ausweitung ihrer pan-
demischen Anleihenaufkiufe (Pande-
mic Emergency Purchase Program-
me) auch deren langfristige Uberfiih-
rung in ihr reguldres Anleiheaufkauf-
programm (Public Sector Purchase
Programme). Die der Corona-Not ge-
horchende Liquidititsausweitung in
der Eurozone wird damit zur Tugend.
Spitestens auf ihrer Jahresend-Sit-
zung ist mit weiteren zinsdriickenden
Liquidititsoffensiven zu rechnen.

Fir die wirtschaftliche Entwicklung
2021 ist entscheidend, ob bald ein
Impfstoff gefunden wird. Viele Bran-
chen haben auf die Herausforderun-
gen reagiert und ihr Geschift darauf
ausgerichtet. Abervoneiner Erholung
auf breiter Basis ist nur mit einer Imp-
fung auszugehen. Die Aktienmirkte
bleiben aufgrund der niedrigen Leit-

»von einer Erholung
ist nur mit einer

Impfung

auszugehen. Die
Aktienmarkte
bleiben aufgrund
der niedrigen
Leitzinsen die
einzige Alternative.“

Dietmar Baumgartner,
Co-CEO LGT Bank Osterreich

zinsen die einzige Alternative. Trotz
grofer Kurssteigerungen bleibt der
Tech-Sektor attraktiv, nachdem die
Pandemie zu einem weltweiten Digi-
talisierungsschub gefiihrt hat. Auch
die Pharmabranche hat abseits der Su-
che nach einem Corona-Impfstoff
Potenzial. Im Bereich der Automobil-
Industrie, im Tourismus und auch der
Mobilitdt ist Zuriickhaltung ange-
sagt. Noch ist die Pandemie nicht
tiberstanden.
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as Thema Nachhaltigkeit
istaktuellerdennje. Immer
mehr Menschen legen gro-

Pen Wert auf faire Produktion, um-
weltschonende Maflnahmen und zu-
kunftsfihige Projekte. Auch bei der
Geldanlage wichst das Bewusstsein
fiir skologische und ethische Krite-
rien. Es wird vermehrt dort inves-
tiert, wo auch aublerfinanzielle Kri-
terien beriicksichtigt werden.

Durch unser regionales Engage-
mentist Raiffeisen seit Anbeginn der
Nachhaltigkeit verpflichtet. Es gilt
das Prinzip, Einlagen vorrangig fiir

Kredite an Unternehmen und Pri-
vatpersonen in den jeweiligen Re-
gionen zuvergeben bzw. in nachhal-
tige Investmentprodukte zu veran-
lagen. Diese bewihrte Tradition be-
hilt Raiffeisen auch in Zukunft bei.

Nachhaltig investieren bedeutet fiir
uns vor allem ,verantwortungsvoll
investieren“.  Verantwortungsvoll
gegeniiber der Umwelt, den Men-
schen und der Wirtschaft. Mit den
nachhaltigen Veranlagungen von
Raiffeisen konnen auch Sie jetzt
einen wichtigen Beitrag fiir eine le-
benswerte Zukunft leisten.

MEINE GELDANLAGE MA

NACHHALTIGKEIT BETRIFFT VIELE
BEREICHE. Um nachhaltige Geld-
anlagen von  herkémmlichen
Wertpapieren zu unterscheiden,
werden Nachhaltigkeitsfonds mit
densogenannten ,, ESG“-Kriterien
gekennzeichnet. ,ESG” steht fir
Environment, Social und Gover-
nance.

Also fiir Umwelt, Soziales und
Unternehmensfithrung — und da-
mit fir eine genaue Nachhaltig-
keitsanalyse auf allen Ebenen. Je
nachdem, wie ein Unternehmen in
diesen Bereichen abschneidet, er-



rechnet sich sein ESG-Score. Viele
Rating- und Research- Agenturen
fiir Nachhaltigkeit arbeiten mit
dem ESG-Ansatz. Analysten nut-
zen die Kriterien und bewerten,
wie verantwortungsvoll Firmen
agieren.

NACHHALTIG WERTPAPIERE MANA-
GEN IN MEIN ELBA: Mit Mein ELBA
konnen Sie in nachhaltige Wert-
papiere investieren. Denn neben
Aktien und Anleihen haben Sie jetzt
auch die Moglichkeit, nachhaltige
Fonds einfach und schnell online zu
managen.

WILL - DIE DIGITALE VERMOGENS-
VERWALTUNG MIT NACHHALTIG-
KEITSFONDS: Die digitale Vermo-
gensverwaltung von  Raiffeisen
macht das Investieren in Fonds ganz
einfach moglich. Und dank Nach-
haltigkeitsfonds so  verantwor-
tungsvoll wie noch nie. Schon ab
einem Betrag von 10.000 Euro und
mit der Moglichkeit des monatli-
chen Fondssparens ab 100 Euro.

NACHHALTIGKEITSFONDS: BEWUSST
IN EINE LEBENSWERTE ZUKUNFT
INVESTIEREN. Nachhaltigkeit ist
fiir uns zentraler Bestandteil unse-

RAIFFEISEN ANZEIGE

CHT DEN UNTERSCHIED

rer Geschiftspolitik. Das Zusam-
menwirken moglichst aller drei
Elemente — Vermeiden, Unterstiit-
zen und Einfluss — ist Vorausset-
zung fiir ein verantwortungsvolles
Management von nachhaltigen
Fonds.

MEINE RAIFFEISEN FONDSPENSION:
MACHT NICHT NUR MEINE ZUKUNFT
LEBENSWERT. Die nachhaltige Pen-
sionsvorsorge von Raiffeisen hilft,
Thren Lebensstandard im Alter zu si-
chernund eine lebenswerte Zukunft
fiir kommende Generationen zu be-
wahren.
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Mein Geld entscheidet heute,
wie die Welt morgen aussieht.

Vier von zehn Osterreicherinnen und Osterreichern wollen ihr Geld
nachhaltig veranlagen, bei den unter 30-Jahrigen ist es schon jeder Dritte.

ie Fondsvolumina im Seg-

ment der nachhaltigen Ver-

anlagung steigen, und das
durchaus mit Tempo.

Laut einer von Raiffeisen Capital Ma-
nagement* in Auftrag gegebenen
Spectra-Studie** geben 72 % der Os-
terreicherinnen und Osterreicher an,
beim Einkaufen auf verpackungsarme
Produkte und Reinigungsmittel zu
setzen. 64 % achten beim Thema Ab-
fall auf Vermeiden bzw. sachgerechte
Miilltrennung. Fiir 58 % spielt Nach-
haltigkeit beim Thema Erndhrung
eine grofie Rolle. Und schon jede bzw.
jeder Fiinfte (21 %) achtet auch beider
Geldanlageaufeinenverantwortungs-
vollenUmgang. Beidenunter 30-Jih-
rigen sind es sogar 31 %. Doch worauf
kommt es den nachhaltigen Anlege-

Esist eben nicht
egal, wo wir unser
Geld investieren -
mit nachhaltigen
Geldanlagen kon-
nen wir Gutes be-
wirken

rinnen und Anlegern dabei an? Zum
einen, dass ihr Geld in Unternehmen
investiert wird, die umwelt- und kli-
maschonend handeln. Dass diese
Unternehmen faire Arbeitsbedingun-
genbieten. Und, dassdie Firmen trans-
parent informieren, wie und wo das
Geld eingesetzt wird.

GESUNDE ENTWICKLUNG. Bei Raiffei-
sen Capital Managementbilden genau
diese und noch viele andere Kriterien
aus den Bereichen Umwelt, Gesell-
schaft und Unternehmensfiihrung
(ESG)die Voraussetzung dafiir, dass in
diese Firmen oder Staaten tiberhaupt
investiert wird. Die Investmentstrate-
gie basiert auf den drei Ebenen , Ver-
meiden®, , Unterstiitzen“ sowie ,Ein-
flussnahme*. In diesem Prozess tritt
Raiffeisen Capital Management aktiv

mitden Unternehmen in Kontakt und
hinterfragt, welche Rolle soziale Ver-
antwortung und Nachhaltigkeitinder
Unternehmensstrategie spielen. Oft
stelle sich heraus, dass ein nachhaltiger
Umgang mit Ressourcen und die faire
Behandlung von Kunden, Mitarbei-
tern und Lieferanten meist mit einer
guten Bonitit und einer gesunden
Unternechmensentwicklung  einher-

geht.

Indem Raiffeisen Capital Manage-
ment Unternehmen dazu bewegt,
nachhaltiger zu agieren, gelingt es ins-
gesamt, CO,-Emissionen, Abfallmen-
gen, Wasserverbrauchund Arbeitsun-
fille zu reduzieren. Es ist eben nicht
egal, wo wir unser Geld investieren —
mit nachhaltigen Geldanlagen kon-
nen wir Gutes bewirken.

Veranlagungen in Fonds sind mit hoheren Risiken verbunden, bis hin zu Kapitalverlusten. Die veroffentlichten Prospekte sowie die Kundeninformationsdokumente (Wesentliche Anlegerinformationen) der Nachhaltigkeits-
fonds der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H stehen unter www.rcm.at in deutscher Sprache zur Verfiigung.

Der Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien und der Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Momentum weisen eine erhohte Volatilitit auf, d. h., die Anteilswerte sind auch innerhalb kurzer Zeitraume grolen Schwankungen nach oben und
nach unten ausgesetzt, wobei auch Kapitalverluste nicht ausgeschlossen werden kdnnen. Marktbedingte geringe oder sogar negative Renditen von Geldmarktinstrumenten und Anleihen kénnen den Nettoinventarwert des
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Short Term negativ beeinflussen bzw. nicht ausreichend sein, um die laufenden Kosten zu decken. Im Rahmen der Anlagestrategie des Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Wachstum und des Raiffeisen-
Nachhaltigkeit-Rent kann iiberwiegend (bezogen auf das damit verbundene Risiko) in Derivate investiert werden. Die Fondsbestimmungen des Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Rent wurden durch die FMA bewilligt. Der Fonds
kann mehrals 35 % des Fondsvermégens in Wertpapiere/Geldmarktinstrumente folgender Emittenten investieren: Osterreich, Deutschland, Belgien, Finnland, Frankreich, Niederlande, Italien, Grofbritannien, Schweden,
Schweiz, Spanien, Vereinigte Staaten von Amerika, Kanada, Japan, Australien.

Dies ist eine Marketingmitteilung. Alle Daten und Informationen wurden mit groBter Sorgfalt zusammengestellt und iiberpriift; die verwendeten Quellen sind als zuverlissig einzustufen. Es gilt der Informationsstand zum
Aktualisierungszeitpunkt. Eine Haftung oder Garantie fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Informationen kann nicht tibernommen werden. Stand: Oktober 2020.

*Raiffeisen Capital Management steht fiir Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

#% Die Spectra Marktforschungs GesmbH hat im Jinner 2020 im Auftrag von Raiffeisen Capital Management eine reprisentative Studie zur Bedeutung von Nachhaltigkeit durchgefiihre (Stichprobe: 2.229 Osterreicherinnen
und Osterreicher im Alter von 18 bis 69 Jahren).
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Langfristig werterh6hend

Fondsgebundene Lebensversicherungen bieten viele Vorteile: Die Renditechancen der
Kapitalmaérkte, Absicherung vor finanziellen Risiken und Steuerbegiinstigungen.

arl Pekaqu, Vorstand von
UNIQA Osterreich zustin-
dig fiir die Marke Raiffeisen

Versicherung, ist sich sicher: ,Durch
den Schuldenaufbau, den der Staat in
Kauf nimmt, um die Folgen der Krise
abzufedern, kommt das ohnehin be-
reits an die Grenzen der Finanzierbar-
keit stofende staatliche Pensionssys-
tem noch mehrunter Druck. Dieerste
Sdule ist und bleibt zwar unverzicht-
bares Element, entwickelt sich aber zu
einer Art Basis- und Grundsiche-
rung.” Es ist auflerdem Fake, dass die
Entwicklung der Bevélkerung dazu
fithrt, dass immer weniger Erwerbsti-
tige immer mehr Pensionsberechtig-
ten gegeniiberstehen. Aufgrund des
Nachriickens der geburtenstarken
Jahrginge, die in den nichsten 10 bis
15 Jahren in Pension gehen werden,
steht immer weniger Lebensarbeits-
zeit immer mehr an Pensionszeit
gegeniiber. Damit kippt das Verhilt-
nis. Unddieaktuelle Corona-Situation
machtes nichtleichter. Um die gréfler
werdende Pensionsliicke — die Diffe-
renz zwischen Erwerbseinkommen
und Pension — zu schliefen, bedarf es
erginzender privater Vorsorge.

STEUERVORTEILE. Fondsgebundene
Lebensversicherungen bieten interes-
sante Steuervorteile, die man als Anle-
ger nutzen sollte. In Wertpapiere
kann man auf verschiedene Arten in-
vestieren, auch direkt. Aber steuerlich
betrachtetbietenfondsgebundene Le-
bensversicherungen Vorteile, die man
nutzen sollte. Zum Beispiel fillt bei
fondsgebundenen  Lebensversiche-
rungen im Gegensatz zu einem Di-
rektinvestment in Aktien oder Fonds
zwar die 4-prozentige Versicherungs-
steuer auf die Primien, nicht aber die
27,5- prozentige Kapitalertragsteuer
an. Damit sind Ertrige und Kursge-
winnevon Investmentfondsinnerhalb
einer Fondspolizze steuerfrei. Zu be-

Private Vorsor-
ge bietet die
Chance, die
Pensionslicke
zu schlieBen

achten ist allerdings: Bei der Einmal-
zahlungsvariante betrigt die Min-
destbindefrist 15 Jahre — beziehungs-
weise 10 Jahre fiir Kunden ab 50.

LANGFRISTIG VORSORGEN. Es wird
immer Menschen geben, die zu 100
Prozent risikoavers sind und nur auf
Konto und Sparbuchbasis ihr Geld
veranlagen bezichungsweise harte
Garantien wollen. Fiir diese Zielgrup-
pe gibt es nach wie vor die gute alte
klassische Lebensversicherung mit
einer Netto-Primiengarantie und
einer Gesamtverzinsung von 2 Pro-
zent. Mit einer kurzfristigen Zinswen-
deistaufgrund deraktuellen Situation
nicht zu rechnen. Daher bietet die
Raiffeisen Versicherung mit Meine
Raiffeisen FondsPension den Schutz

einer Lebensversicherung kombiniert
mit den Ertragschancen von Fonds.
Wenn es darum geht, werterhéhend
langfristig vorzusorgen, kommt man
um den Kapitalmarkt nicht umhin.

FOR ALLE ANLEGERTYPEN. Fonds-
polizzen sind Investments in Wert-
papiere, die sich fiir jeden Anlegertyp
eignen. Durch eine breite Streuung
der Veranlagung lassen sich selbst in
herausfordernden Zeiten am Finanz-
parkett Ertrige erwirtschaften und
Risiken streuen. Professionelle Fonds-
manager achten auf den richtigen Mix
und reagieren schnell aufunterschied-
liche Borsenphasen. Die Raiffeisen
Versicherung bietet eine breite Fonds-
palette, die von ,sehr sicher” bis zu
~chancenorientiert" reicht.
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Spitere Zusatzpension durch
Abfertigung Neu

Sie wollen in Threm Ruhestand eine lebenslange steuerfreie Zusatzpension beziehen,
ohne jemals selbst in ein Finanzprodukt einzubezahlen? Ja, das geht, wenn Sie sich bei
Threr Vorsorgekasse iiber die sinnvolle Verwendung Ihrer Abfertigung Neu informieren

ie Osterreicherinnen und
Osterreicher sind sich der
Problematik steigender

Pensionsliicken voll und ganz be-
wusst, wie Studien belegen. Wenn es
aberdarum geht, auchselbstaktivvor-
zusorgen, fehlt es vielen an dafiir not-
wendigen finanziellen Mitteln. Zu
dieser Erkenntnis gelangt etwa auch
eine von Valida beauftragte Umfrage
des Meinungsforschungsinstituts
Spectra. Daran konnen Berufstitige
etwas dndern und einen Schritt zur
spateren Zusatzpension setzen, nim-
lich durch die sinnvolle Verwendung
der Abfertigung Neu als lebenslange
steuerfreie Zusatzpension.

GUTHABEN STEIGT SUKZESSIVE. Be-
reits 3,5 Millionen Menschen in Oster-
reich profitieren von einem modernen
Abfertigungssystem. Nach Ablauf
des Probemonats zahlt der Arbeitge-
ber monatlich einen Betrag von
1,53% des Bruttoentgelts in eine vom
Arbeitgeber frei wihlbare Betriebli-
che Vorsorgekasse ein, wie zum Bei-
spiel die Valida Vorsorgekasse. Das
aufgebaute GuthabeninFormder Ab-
fertigungsanspriiche kann nicht mehr
verloren gehen und wird garantiert.
Weder nach einer Selbstkiindigung
noch im Falle von wirtschaftlichen
Schwierigkeiten des Arbeitgebers.
Wihrend eines Beschiftigungsver-
hiltnisses steigt das Abfertigungsgut-
haben sowohl um die laufenden Bei-
trige als auch um das Veranlagungs-
ergebnis der Vorsorgekasse an. Spi-
testens zum Pensionsantritt besteht
ein Verfiigungsanspruch.

Die Abferti-
gung Neu kann
auchals
lebenslange
steuerfreie
Zusatzpension
ausbezahlt
werden.

100%IGE KAPITALGARANTIE — KEINE
KEST. Fiir simtliche Begiinstigte der
»Abfertigung Neu" - egal ob Arbeit-
nehmer oder Selbstindige —veranlagt
die Vorsorgekasse das Guthaben frei
von Kapitalertragsteuer und mit
100%iger Kapitalgarantie.

MEHRPENSION. Die Abfertigung Neu
kann nicht nur als Einmalauszahlung,
sondern auch als lebenslange steuer-
freie Zusatzpension ausbezahlt wer-
den. Bei einer Einmal-Auszahlung
werden 6 % Lohnsteuer abgezogen.
Um aus dem Abfertigungsguthaben
eine Zusatzpension zu generieren,
kann der Begiinstigte sein Guthaben
wahlweise in eine Pensionszusatzver-

sicherung, oder auch bei vorhande-
nem Vertrag in eine Pensionskasse
tibertragen. In Anbetrachtdersinken-
den staatlichen Pensionen kann die
Abfertigung Neu so einen wichtigen
Beitrag zur Pensionsvorsorge leisten.

VALIDA UBERZEUGT. Valida Vorsor-
gekasse ist mit rund 2,5 Mio. Kunden
einerder fithrenden Anbieterin Oster-
reich. Fir ihr umfassendes Engage-
ment im Bereich Nachhaltigkeit wur-
de die Valida Vorsorgekasse bereits
acht Mal in Folge mit OGUT Gold,
der bestméglichen Nachhaltigkeits-
zertifizierung in Osterreich, ausge-
zeichnet.

Valida.at/abfertigungneu

Die Valida VorsorgeManagementistdas Kompetenzzentrum fiirbetriebliche Vorsorge der Raiffeisen Bank International AGund UNIQA Insurance Group AG. Die Unternehmensgruppeistinden Geschiftsfeldern, Pensionskasse®,
.Betriebliche Vorsorgekasse — Abfertigung Neu“ sowie , Beratung fiir betriebliche Vorsorge® titig. Mit mehr als 2,74 Millionen Kunden und einem verwalteten Vermogen von rund EUR 3,5 Mrd. in Osterreich nimmt die Valida

Gruppe fithrende Marktposition ein. Valida.at



Mit den nachhaltigen Geldanlagemdglichkeiten von Raiffeisen kénnen Sie heute mitentscheiden,
wie die Welt morgen aussieht. Investieren Sie jetzt in eine saubere Umwelt, in verantwortungsvolles
Wirtschaften und in faire Arbeitsbedingungen — fur eine lebenswerte Zukunft. Mit persdnlicher Beratung

und online. Mehr auf raiffeisen.at
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UTES GEWISSEN -
U VERDIENEN

Immer mehr Fonds wirtschaften nachhaltig, schon 2025 konnten es
iiber die Halfte sein. Wer das Vermogen nach ethischen und
okologischen Kriterien investiert, kann sogar besser verdienen.

» Zweimal hintereinander der beste
Fonds in Osterreich zu werden ist fast
unmdglich. Doch dem Erste WWF
StockEnvironmentkonntedas Kunst-
stiick gelingen, sich erneut vor allen
1.950 Konkurrenten zu platzieren.
Nach einem Gewinn von 49 Prozent
im Vorjahr liegt der Umweltaktien-
fonds mit 43 Prozent Plus zwischen
Jannerund Oktober 2020 wieder weit
vorn. Auch im Dauerlauf iiber zehn
JahrekannsichderFondssehenlassen:
Aus 10.000 Euro im Oktober 2010
wurdeninzwischen31.900Euro(siehe
Grafik). Auch abseits dieses speziellen
Beispieles zeigt sich: Wer nachhaltig
investiert, muss sich nicht mit gerin-
geren Renditen zufriedengeben. Im
Gegenteil: GeradeinderheurigenKri-
se lagen Fonds mit 6kologisch-ethi-
schen Anlagestrategien meist besser
als konventionelle Produkte. So zihl-
ten Olaktien heuer zu den Hauptver-
lierern, was primir klassische Fonds
traf. Dagegen warenerfolgreiche Um-
welttechnik-Aktien in Nachhaltig-
keitsfondsstark vertreten, generell die
Branchen Technologie und Gesund-
heit, die zum Teil sogar von der Coro-
na-Krise profitierten.

WANDEL BESCHLEUNIGT. Das macht
sichauchbeim Absatzbemerkbar: Der
Wandel der Finanzbranche in Rich-

tung Nachhaltigkeitbeschleunigtsich
in atemberaubendem Tempo. Schon
im Jahr 2025 werden zwischen41 und
57 Prozent des europiischen Fonds-
vermogens in sogenannten ESG-
Fonds liegen, erwartet das Beratungs-
unternehmen PwC. Ende 2019 waren
esnoch 15,1 Prozent. Dasseilaut PwC
die Wachstumschance des Jahrhun-
derts fiir die Fondsbranche. Bei ESG
handelt es sich um die weitverbreitete
Abkiirzung fiir Environment, Social
und Governance, also Investment-
Kriterien,dienichtnur Umweltaspek-
teabdecken,sondernauchsoziale The-
men wie den Ausschluss von Kinder-
arbeit. Unter dem Stichwort Gover-
nance sind solide und transparente
Unternehmensfithrung gemeint.
ESG-Fonds, auch Nachhaltigkeits-
fonds genannt, verfolgen dement-
sprechend eine Anlagepolitik,

die diese drei Punkte als
Grundlage jeder Invest-
mententscheidung  sieht.

Dabei geht es nicht nurum
moralische Uberlegungen,
sondernauchumwirtschaft-

liche. Nicht zuletzt die-

nen  ESG-Kiriterien

auch zur Risikokont-

rolle. So konnte sich

heuer jeder ESG-

Investorviel M

,Die Energiewende umfasst
auch nachhaltigen Verkehr

und o6kologisches Bauen.“
Anita Frihwald, Osterreich-Chefin von

BNP Paribas Asset Management
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Geld erspaten, der bei der spektakuli-
ren Pleite des schon linger umstritte-
nen deutschen Zahlungsdienstleister
Wirecard nicht dabei war.

Kriftigen Riickenwind bekommt das
Thema Nachhaltigkeit durch globale
Initiativen wie die 17 Entwicklungs-
zieleder UN, die bis zum Jahr 2030 er-
reichtwerdensollenund massivestaat-
liche und private Investments ausls-
sen. Dazu kommt der Green Deal der
EU,durchdenEuropabis2050derers-
te klimaneutrale Kontinent werden
soll. Um dieses Ziel zu erreichen, sind
jahrliche Investitionen von 260 Mil-
liarden Euro erforderlich. Der skolo-
gischeUmbauder Wirtschaft wirdalle
Branchen betreffen und fiir jahrelan-
gen Riickenwind sorgen.

OKO-PIONIERE. Osterreich zahlt zu
den Pionieren des ethisch-ckologi-
schen Investierens. So hat die 6sterrei-
chische Allianz-Versicherung inzwi-
schen 88 Prozent ihrer Investments in
Zusammenarbeit mit der Umwelt-
schutzorganisation WWF nachhaltig
veranlagt.  Allianz-Osterreich-Chef
Rémi Vrignaud: ,Bis zum Jahr 2030
wollen wir bei 100 Prozent sein. Als
grofer Investor wissen wir, dass Geld
eineentscheidende Rolle beim Umbau
der Wirtschaft spielt. Wir investieren
zum Beispiel verstirkt in erneuerbare
Energien, in das Gesundheitswesen
und in Infrastruktur.” Die Fondsge-
sellschaft Raiffeisen Capital Manage-
ment (RCM) will in weniger als funf
Jahren komplett nachhaltig agieren.
RCM-Geschiftsfithrer Dieter Aigner:
» Wirplanen,bisMitte202 1 unsere ge-
samte Aktienfondspalette auf nach-
haltigumzustellen.“Leider,so Aigner,
ist der Umstellungsprozess bei dem in
Osterreich dominierenden Segment
der Anleihen langwieriger, weil dort
noch nicht geniigend Angebot vor-
handen ist: ,,Unser Ziel ist trotzdem,
bis Ende 2021 insgesamt rund 50 Pro-

zent unserer Assets nachhaltig zu ma-
nagen.”

Esistkein Wunder,dassangesichtsder
lebhaften Nachfrage neue Nachhal-
tigkeitsfonds wie Pilze aus dem Boden
schiefen. Allerdings gibtesauchschon
viele langjahrig bewidhrte Produkte.
DiesechsindenGrafikenabgebildeten
Fondshabenbereits eine Zehn-Jahres-
Bilanz aufzuweisen. Drei Produkte
sind reine Aktienfonds. Der Superior 6
Global Challenges ist am breitesten
aufgestellt. Georg Lemmerer, Leiter
Nachhaltigkeit und institutionelle
Kunden des Bankhauses Schelham-
mer & Schattera: ,Nachhaltigkeit ist
Teil der DNA unserer Bank, alle Su-
perior-Fonds sind nachhaltig. Der Su-
perior6isteinglobaler Fonds, der The-
men wie die Bekimpfung des Klima-
wandels, die Trinkwasserversorgung
und Alternative Energien abdecke. Er
entspricht den Kriterien der Gsterrei-
chischen Bischofskonferenz.“ Und
wohlauchden Anspriichenvon harten
Rechnern: Seit Oktober 2010 wurden
172 Prozent Gesamtgewinn erwirt-
schaftet.

Wesentlich enger ist das Anlageuni-
versum des Pictet Water: Er investiert
als Branchenfonds in Aktien, die mit
Wasserversorgung,  -aufbereitung
und -technologie zu tun haben. Vor-
teil: Hierweillein Anlegerziemlich ge-
nau, was ihn erwartet: ein relativ kri-
senfestes Investment, weil die Versor-
gung mitsauberem Trinkwasser welt-
weit zunehmend zum Problem wird.
Der Haken: Manager von Branchen-
fonds miissen in den vorgegebenen
Anlagebereich  investieren, selbst
wenn ihnen die Wertpapiere bereits
sehr teuer erscheinen. Auch bei Oko-
logieaktien sind Uberbewertungen
denkbar. Viele Anleger erinnern sich
noch mit Schaudern an den tiefen Ab-
sturz deutscher Solarzellen-Titel wie
Solarworld. Zwar werden Solarzellen
immer leistungsfihiger, in vielen M

,Nachhaltigkeit
ist Teil der DNA
unserer Bank.“

Georg Lemmerer,
Nachhaltigkeitsexperte
Schelhammer & Schattera

Schoellerbank Ethik Vorsorge

Durchschnitt ausgewogene Mischfonds

20 (in Tausend)

,g Vo™ Oktober 2010 bis Oktober 2020 18.340 €
16
14 13.470 €
12
10
8
1.2012  1.2014 1.2016  1.2018  1.2020

Grafik: K. A. Kiinz | Quelle: Morningstar

Der Mischfonds Schoellerbank Ethik Vorsorge

(AT0000820477) vermehrte 10.000 Euro auf 18.340 Euro

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix
Durchschnitt flexible Mischfonds
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Der Mischfonds Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix

(AT0000805361) ist der beliebteste Fonds Osterreichs

Amundi Ethik

Durchschnitt defensive Mischfonds
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1.2018

1. 2020

Der defensive Mischfonds Amundi Ethik (AT0000731575) ist

weit besser als die gleichartige Konkurrenz

FOTO: PETER BERGER/SCHELHAMMER & SCHATTERA



COLUMBIA THREADNEEDLE

COLUMBIA THREADNEEDLE ANZEIGE

Trend Nachhaltigkeit

Immer mehr Anleger wollen nicht nur Rendite erzielen, sondern auch einen positiven Beitrag
fiir Umwelt und Gesellschaft leisten. Herbert Kronaus, Country Head Osterreich & CEE bei der
globalen Fondsgesellschaft Columbia Threadneedle Investments, iiber aktuelle Trends.

Ist nachhaltige Geldanlage eine Mode-
erscheinung oder ein langfristiges The-
ma?

Herbert Kronaus: Wir glauben nicht,
dass sich ein Unternechmen langfristig
vorteilhaft entwickeln wird, wenn es
bei Umwelt-und Sozialkriterien sowie
der Unternehmensfithrung (auf Eng-
lisch: Environmental, Social und Go-
vernance — kurz: ESG) nicht gut ab-
schneidet. Das wirkt sich auch auf die
Anlagerenditen aus. Daher ist nach-
haltig verantwortungsvolle Geldanla-
ge ein langfristiger, iibergeordneter
Trend.

Wie stellt sich Columbia Threadneedle
darauf ein?

Beispielsweise gehorten wir 2006 zu
denErstunterzeichnernder Prinzipien
fiir verantwortliches Investieren der
Vereinten Nationen. Im Frithjahr
2019 haben wir unsere traditionelle
Aktienanalyse um ein innovatives,
selbst entwickeltes Rating-System
mit Fokus auf nachhaltige Geldanlage
erginzt. Dies ermdglicht unseren
Fondsmanagern eine detaillierte und
vorausblickende Gesamtschau da-
rauf, wie verantwortungsvoll Unter-
nehmen wirtschaften. Und es zeigt,
wie gut Firmen Risiken im Zusam-
menhang mit Umwelt, Gesellschaft
und Unternehmensfithrung mana-
gen.

Wie kommt dieses Rating-System zum
Einsatz?

Zum Beispiel im Threadneedle (Lux)
PanEuropean ESG Equities Fund. Die
Fondsmanager Ann Steele und Dan
Ison haben die ESG-Analyse im Port-

Wichtige Hinweise: Fiir Werbezwecke.

Herbert Kronaus,
Country Head
Austria & CEE;
Sonja Ricker-
Bohm, Client
Services;
Alexandra Frania,
Sales Director

folio in den vergangenen 18 Monaten
intensiviert. Denn ESG-Aspekte sind
einzentraler Teilderneuen wirtschaft-
lichen Realitit, weil die regulatori-
schen Anforderungen an CO2-Emis-
sionen und soziale Verantwortung
weiter steigen. Diese zukunftsweisen-
de Entwicklung machen wir transpa-
rent, indem wir , ESG* kiirzlich in den
Namen des Fonds aufgenommen ha-
ben.

Und bei Anleihen?

Dort haben wir beispielsweise die bei-
den ersten Fonds in Europa aufgelegt,
die gezielt in Anleihen zur Finanzie-
rung sozialer Projekte investieren—so-

genannte Social Bonds. Dazu gehort
der Threadneedle (Lux) European So-
cial Bond, der seit Mai 2017 auf dem
Marke ist und seit Juni 2020 auch Pri-
vatanlegern offensteht. Portfolioma-
nager Simon Bond und sein Team set-
zen auf eine aktive Auswahl von An-
leihen, die folgenden sozialen Zwe-
cken dienen: wirtschaftliche Regene-
ration und Entwicklung, Zugang zu
Dienstleistungen, Gesundheit und
Wohlbefinden, Zugang zu Arbeit, be-
zahlbarer Wohnraum, Community-
Building sowie Bildung und Schule.
Die zuverlissige Kalkulation von An-
lage- und anderen Risiken haben wir
dabei stets im Blick.

Die Wertentwicklung inder Vergangenheit ist kein Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung einer Anlage. Der Wert der Anlagenund etwaige Einkiinfte daraussind nicht garantiert
und kénnen sowohl steigen als auch fallen sowie von Wechselkursverinderungen beeinflusst werden. Das bedeutet, dass ein Anleger unter Umstinden den urspriinglich angelegten
Betrag nicht zuriickerhilt. Eine Kapitalanlage ist Risiken ausgesetzt. Diese Information stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren
oder anderen Finanzinstrumenten dar, noch ist sie als Anlageberatung anzusehen.
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Regionen der Welt ist Solarstrom
schon billiger als die Stromerzeugung
mittels Ol. Doch inzwischen kommen
die Solarpanele viel billiger aus China.

BREITER AUFGESTELLT. Alternativ-
Energie-Fondshabendazugelerntund
sind inzwischen breiter aufgestellt. So
istzum Beispielder BNP ParibasEner-
gy Transition (LU0823414635) in
Unternehmen der Energiewende und
-effizienz engagiert. Anita Frithwald,
Osterreich-Chefin von BNP Paribas
Asset Management: ,Dazu gehoren
zum Beispiel Wind-und Solarenergie,
nachhaltiger Verkehr, die Energie-
speicherung und 6kologisches Bau-
en.” Die heurige Wertentwicklung ist
beachtlich: BisEnde Oktoberlegteder
Fonds 77 Prozent zu. Natiirlich stellt
sich die Frage, wie es 2021 weitergeht.
WeresausSorgevorRiickschligen lie-
berverhaltenerangehenméchte, kann
einenBlickaufdenneuen BNP Paribas
Environmental Absolute Return The-
matic Equity (LU2066067385) wer-
fen. Hier werden nach einem Long-
Short-Konzeptaussichtsreiche Aktien
gekauft und weniger vielversprechen-
de Aktien verkauft. Die Idee dahinter
ist, dass der Fonds generelle Borsen-
bewegungen neutralisieren soll und
nur von der Einzelaktienauswahl
profitiert.

Walter Hatak, Leiter des Nachhaltig-
keitsbereichs der Erste Asset Manage-
ment: ,Ob manche Umweltaktien
schonineinerBlasestecken, kannman
wie bei jeder Blase erst im Nachhinein
feststellen.” Jedenfalls haben die Ers-
te-Fondsangesichtsderspektakuliren
Kursgewinne des WWEF Environ-
ment, der den Schwerpunkt aufkleine
bis mittelgrofe Unternehmen setzt,
bereits reagiert. Hatak: ,Der im Au-
gust neu aufgelegte und sehr gut ge-
startete  Erste  Green  Invest
(AT0000A2DY59) hilt zum Beispiel
auch Aktien im Transformationspro-

zess wie die dinische @rsted.“ Der
Energieversorger hat das Gas-und Ol-
geschift verkauft und ist inzwischen
Weltmarktfiihrer im Bereich Wind-
energie aus Anlagen im Meer.

Ein probates Mittel zur Risikobegren-
zung sind natiirlich Mischfonds. Der
inzwischen groBte Fonds Osterreichs,
der Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix,
verwaltet 2,9 Milliarden Euro, die Ak-
tienquote betrigt rund die Hilfte. Da-
zu trigt die Wertentwicklung einiges
bei: Aus 10.000 Euro im Oktober
2010 wurden inzwischen 17.510
Euro. Deutlich konservativer ist der
AmundiEthik Fonds mit rund 30 Pro-
zent Aktien aufgestellt, der Zehnjah-
resertrag ist mit 58,4 Prozent weit ho-
her als im Durchschnitt konservativer
Mischfonds. Fondsmanager Jorg Mos-
huber verwaltet inzwischen auch den
neuen Amundi Ethik Fonds ausgewo-
gen mit hoherem Aktienanteil. Mos-
huber: ,Die Strategie ist gleich: Bei
beiden Fonds investieren wir nur in
Unternehmen und Emittenten, von
denen wir sowohl hinsichtlich der fun-
damentalen als auch der ESG-Pers-
pektiven hochgradig tiberzeugt sind.*
Zwischen 30 und 70 Prozent Aktien
kann der Schoellerbank Ethik Vorsor-
gehalten,derindenvergangenenzehn
Jahren 83 Prozent Gewinn erzielte.
Fondsmanager Alexander Adrian:
»Wirinvestierenlaut Vorgabenderos-
terreichischen Bischofskonferenz.”
Sostreng geht nichtjeder Fondsmana-
ger vor: Es gibt bei nachhaltigen In-
vestments sehr grofle Unterschiede.
Der Begriff Nachhaltigkeit ist nicht
geschiitzt. Manche Fonds werden
nach sehr strengen Kriterien ,dunkel-
griin” gemanagt. Andere Produkte
laufen eher unter dem abwertenden
Schlagwort, Green Washing“ und be-
herzigen vielleicht nur Ausschlusskri-
terien, zum Beispiel keine Aktien von
Landminenerzeugern zu kaufen. Bei
der Auswahl korrekt nachhaltiger »

,Der neue Erste Green
Invest hat einen sehr guten
Start erwischt.“

Walter Hatak, Leiter Nachhaltige Investments der
Erste Asset Management

Pictet Water
Durchschnitt Wasser-Aktienfonds
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Der Wasseraktienfonds Pictet Water (LU0104884860)
vermehrte 10.000 Euro in zehn Jahren auf 27.260 Euro

Erste WWF Stock Environment

Durchschnitt Okologie-Aktienfonds
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Der Umweltaktienfonds Erste WWF Stock Environment
(AT0000705678) liegt nach 2019 heuer wieder vorn

Superior 6 Global Challenges
Durchschnitt globale Aktienfonds
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Der Superior 6 (ATOO0O0AOAA78) ist ein breit aufgestellter

globaler Aktienfonds fur nachhaltige Themen

FOTO: KLAUS RANGER
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DAS /ZIEL: 100 PROZENT

Rémi Vrignaud, CEO der Allianz Osterreich, will, dass bis 2030 alle Investments der Allianz
Nachhaltigkeitskriterien erfiillen. Mit aktuell 88 Prozent ist er auf einem guten Weg dorthin.

) Seit2014 lduftdas Projekt der Allianz
Versicherung in Osterreich, gemeinsam
mit der Umweltorganisation WWF die
gesamten Kapitalanlagen nachhaltig,
also gemdB ESG-Kriterien, auszurich-
ten. Wie weit sind Sie?

Rémi Vrignaud: Wir verwalten das uns
anvertraute Geld im Ausmal} von
sechs Milliarden Euro nach den
ESG-Prinzipien — aktuell erfiillen 88
Prozent unserer Investments Nach-
haltigkeitskriterien. Bis 2025 wollen
wir 94 Prozent erreichen, bis 2030 das
Endziel von 100 Prozent.

Was sind die Beweggrinde?

Wir haben natiirlich interne MaBinah-
men gesetzt und seit 2010 die Dienst-
reisen halbiert und den Papierver-
brauch reduziert. Als grof3er Investor
wissen wir aber, dass Geld eine ent-
scheidende Rolle beim Umbau der
Wirtschaft spielt. Wir investieren
zum Beispiel verstirkt in erneuerbare
Energien, in das Gesundheitswesen
und in Infrastrukeur. Ubrigens ist
auch der gesamte Allianz-Konzern
aktiv und ist im Nachhaltigkeitsak-
tienindex Dow Jones Sustainability
die am besten bewertete Versiche-
rung.

Wasist dieHerausforderung,beiderVer-
anlagung die verbleibenden zwélf Pro-
zent umzustellen?

Wir haben natiirlich auch eine Ver-
pflichtung gegeniiberden Kundinnen
und Kunden in der Lebensversiche-
rung oder der Pensionskasse, attrakti-
ve Renditenzuerzielen. Damiissen wir
die Balance halten.

Haben nicht nachhaltige Investments
den Vorteil héherer Renditen?

Das kommt darauf an. Zum Beispiel
sindim Bereich Infrastruktur zum Teil
sogar hohere Renditen moglich. Gera-
de in der aktuellen Krise ist Kapital in
nachhaltige Veranlagungen umge-
schichtet worden, was sich auch bei
den Kursen positiv bemerkbar ge-

Rémi Vrignaud
ist seit August
2017 Chef der
Allianz
Osterreich

macht hat. Insgesamt haben nachhal-
tige Fonds jedenfalls keinen Rendite-
nachteil.

Wird Ihr Engagement auchvonden Kun-
den honoriert?

Da gibt es sicher noch Informations-
bedarf. In einer Umfrage der Allianz
Osterreich im Mirz 2020 zeigte sich,
dass 38 Prozent der Befragten nicht
wissen, dassdie Primiengelderam Ka-
pitalmarkt veranlagt werden. Auf der
anderen Seitesagen 80 Prozentder Be-
fragten, dass ihnen Klimaschutz wich-
tig ist. Das Bewusstsein ist also stei-
gend, aber es ist vielen noch nicht klar,
welche immense Rolle Versicherun-
genbeidem Themaspielen. Wir iiber-
nehmen jedenfalls die Verantwor-

tung, fast 90 Prozent der Primien ent-
sprechend zu investieren.

Im Laufe des Jahres 2021 treten EU-Re-
gelninKraft, lautdenenVersicherungen
Uber ihre Nachhaltigkeitsstrategien in-
formieren und auch Kunden befragen
miissen, ob sie das Thema bei der Pro-
duktauswahl bericksichtigen wollen.
Was wird das bewirken?
Normalerweise bin ich bei neuen bii-
rokratischen Verordnungen skep-
tisch. Im konkreten Fall begriile ich
das sehr, weil es fiir Transparenz und
Vergleichbarkeit sorgt. Wir schaffen
dhnlich wie bei Bio-Zertifizierungen
Klarheit, dass das was draufsteht auch
drinnen sein muss.

— MARTIN KWAUKA

FOTO: COLUMBIA THREADNEEDLE
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Fonds hilft das beim Umweltministe-
rium angesiedelte staatliche Gsterrei-
chische Umweltzeichen. Es wird nur
nach strengen Priifungen verlichen.
Das Volumen der Fonds mit Umwelt-
zeichensteigtstarkanunderreichteim
September bereits 13,8 Milliarden
Euro. Auf www.umweltzeichen.at ist
eine Ubersicht der iiber 150 zertifizier-
ten Finanzprodukte zu finden, grof3-
teils Fonds, aber auch Sparprodukte.
Dazu wurden zwei Lebensversiche-
rungstarife der Merkur und der Wie-
ner Stidtischen ausgezeichnet. Das
Umweltzeichen gibt nicht nur Sicher-
heit, dass das Thema Nachhaltigkeit
ernsthaft umgesetzt wird. Es konnte
moglicherweise auch einmal steuer-
lich relevant werden. Laut Regie-
rungsiibereinkommen sollen ethische
und skologische Investments von der
Wertpapier-KESt befreit werden. Es
gibt noch keinerlei Regeln, welche
Veranlagungen von diesem Steueran-
reiz profitieren werden. Zumindest
denkbar ist, dass die Verleihung des
Umweltzeichens ein Kriterium ist.
Immerhin ist es ein staatliches Siegel
der Republik. Da aber schon jetzt aus-
lindische Fonds ausgezeichnet wer-
den, diirfte ein Steuervorteil auch EU-
konformsein. Nebendem Umweltzei-
chen existiert eine Vielzahl von Nach-
haltigkeitsbewertungen. Ein dhnli-
ches Konzept hat das FNG-Siegel
(www.fng-siegel.org)fiirdendeutsch-
sprachigen Raum, welches auch zahl-
reiche osterreichische Fonds tragen.
Einen vollig anderen Ansatz hat die
Sustainalytics-Bewertung von Mor-
ningstar. Hier werden auch konven-
tionelle Fonds nach einem Punkte-
System bewertet. Es gibt also nicht ja
oderneinwiebeiden Giitesiegeln, son-
derneine Abstufung, beiderauchnicht
ausdriicklich nachhaltige Fonds gut
abschneiden kénnen, wenn die gehal-
tenen Einzeltitel das rechtfertigen.
Vorteil: Anlegerkonnenauchkonven-

Nachhaltige Fonds stark gefragt

Gesamtvolumen der osterreichischen Fonds mit Umweltzeichen
Angaben in Milliarden Euro
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Das Volumen der 6sterreichischen Fonds mit staatlichem Umweltzeichen nimmt seit
dem Jahr 2019 sprunghaft zu

,Wir kaufen Aktien nur,
wenn wir von
Unternehmen hochgradig
tiberzeugt sind.“

Georg Moshuber, Fondsmanager Amundi Ethik Fonds

tionelle Fonds tberpriifen. Das gilt
auchfiirden6sterreichischen Anbieter
Cleanvest (www.cleanvest.org), der
bereits 4.700 Fonds und mehr als
15.000 Einzelunternehmen bewertet.
Ebenfalls 6sterreichisch ist der Daten-
anbieter Mountain View www.moun-
tain-view.com/eda, der die EDA-Zahl
als MaBstab fiir Nachhaltigkeit ermit-
telt. Hilfreichsind auchspezielle Tests,
diesowohldie Nachhaltigkeit alsauch
Kriterien wie Rendite und Fondskos-

,Wir investieren nach den
Vorgaben der
osterreichischen
Bischofskonferenz.“
Alexander Adrian, Schoellerbank Ethik Vorsorge

ten bewerten. Hier hat die deutsche
Zeitschrift Finanztest im Juli-Heft
Aktienfonds benotet und dem Supe-
rior 6 eine Spitzennote fiir die Nach-
haltigkeit vergeben. Ordentliche No-
teninder Gesamtbewertung erzielten
mitdreiSternenzum Beispiel der Erste
Responsible Stock Global und der
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien.

FAZIT: Das ESG-Thema wird in den
kommenden Jahren noch stirker zum
prigendenElementderFondsauswahl
werden. Auch wer selbst nicht unbe-
dingtstreng ethisch-6kologischinves-
tieren mochte, kann ein Auge auf die
verschiedenen ~ Nachhaltigkeitszei-
chen werfen und diese bei der Anlage-
entscheidung schon aus Griinden der
Risikokontrolle mitberiicksichtigen.
Unternehmen, die ESG-Kriterien
massiv verletzen, werden auf Dauer
auchbeider Kursentwicklung zuriick-
bleiben. - MARTIN KWAUKA

FOTOS: AMUNDI, FOTO GRAF SUSI



INTERVIEW DIETER AIGNER GELD

INSGESAMT NACHRALT

Dieter Aigner, Geschaftsfiihrer von Raiffeisen Capital Management, will bis Mitte 2021 alle
Aktienfonds nachhaltig managen lassen, auch Anleihen sind im Umstellungsprozess.

» Wie entwickelt sich in Zeiten von Co-
rona die Nachfrage nach Nachhaltig-
keitsfonds?

Dieter Aigner: Aktuell — per Ende Sep-
tember 2020 — betrigt das Volumen
unserer  nachhaltig  gemanagten
Fonds 8 Milliarden Euro, Ende 2019
waren es noch 6,5 Milliarden. Auch
der Anteil am Gesamtvolumen aller
Fonds nimmt deutlich zu und erreicht
bereits 21 Prozent. Die Anzahl ent-
sprechender Fondssparpline ist um
rund 48 Prozent gestiegen, allein im
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix laufen
60.000 Sparpline. Aber das ist lingst
nicht das Ende der Entwicklung: Wir
wollen insgesamt eine noch nachhalti-
gere Fondsgesellschaft werden.

Was heiBt das konkret?
Wirwerdenunserestrengen Nachhal-
tigkeitskriterien in der gesamten Pro-
duktpalette verankern. Der Raiffei-
sen-Europa-Aktienistseit einiger Zeit
ein streng nach ESG-Kriterien ge-
managter Fonds.

Im April haben wir den Raiffeisen-
SmartEnergy-ESG-Aktien aufgelegt,
der unter anderem in erneuerbare
Energien und Energieeffizienz inves-
tiert. Den konventionell gemanagten
Energiefonds haben wir ebenfalls
schon nachhaltiger ausgestaltet. Hier
begleiten wir den Transformations-
prozess vieler Unternehmen im Rah-
men der Energiewende. Mittel- bis
langfristig ist eine Anniherung der
beiden Fonds geplant.

UndwannsinddiegesamtenRaiffeisen-
fonds umgestellt, vielleicht in finf Jah-
ren?

Solange wird das nicht dauern. Wir
planen, bis Mitte 2021 unsere gesamte
Aktienfondspalette auf nachhaltig
umzustellen. Aber klar ist, dass in Os-
terreich der Anleihen-Anteil domi-
niert. Unser Ziel ist, dass bis Ende
2021insgesamtrund 50Prozentunse-
rer Assets nachhaltig gemanagt wer-
den. Die Geschwindigkeit hingt auch

CHRISTIAN MIKES

Dieter Aigner
hofft auf mehr
Angebot an
grinen Anleihen

davon ab, wiesich der europiische An-
leihenmarkt entwickelt.

Woist das Problem?

Eine Herausforderung ist, wo setzt
man die Grenzen bei Staatsanleihen,
wenn es kritische Bereiche gibt. So ist
Deutschland noch ein grofer Produ-
zent von Braunkohle, aber es gibt ein
Ausstiegsszenario, sodass wir in Bun-
desanleihen investieren. Gut ist, dass
es auch auf EU-Ebene intensive Be-
strebungen gibt, verstirkt Anleihen
aufzulegen, bei denen der Verwen-
dungszweck klar definiert ist, etwa
griine Anleihen, sogenannte Green
Bonds zur Finanzierung der Energie-
wende. Deutschland hat vor einiger
Zeit eine derartige Anleihe mit sechs

Milliarden Euro Volumen begeben.
Ahnliches gilt fiir Social Bonds fiir das
Gesundheitswesen. Die Entwicklung
ist auch bei Unternehmensanleihen
sehr dynamisch.

DieEU hatangekindigt,dass kinftigje-
der Kunde einer Bank oder Versicherung
gefragt werden soll, ob er das Thema
Nachhaltigkeit in der Veranlagung be-
ricksichtigen méchte. Wann und wie
wird das in der Praxis umgesetzt?

Derzeit ist sehr viel im Fluss. Wir war-
ten noch auf die endgiiltigen Details,
in Kraft treten konnten die Regeln
dannEnde2021.Schon abMirz 2021
ist geplant, dass Anbieter offenlegen
miissen, wie sie genau Nachhaltigkeit
definieren. - MARTIN KWAUKA
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2021 — Alles wieder gut?

laubt man dem globalen Ak-
tienmarkt als Vorlaufindika-
tor fur die Wirtschaft, kénn-

ten wir schon bald das Schlimmste der
Covid-19-Pandemie tiberstanden ha-
ben. Immerhin befindet sich der glo-
bale Weltaktienindex bereits wieder
auf Vorkrisenniveau. Grund dafiir ist
zum einen, dass Aktien aufgrund der
Alternativlosigkeit global gesehen in
aller Munde sind und auch von Privat-
anleger immer stirker nachgefragt
werden. Zumanderenhabenvorallem
einige wenige Technologie- oder tech-
nologienahe Unternehmen aus den
USA dieErholungsrallyevieler Indizes
getrieben. Auf der anderen Seite der
Veranlagungspalette — den Anleihen
—lassen sich nur mehr in den riskante-
ren Kategorien wie Emerging Mar-
kets oder High-Yield-Papieren real
Rendite erwirtschaften. 40 % der
Euro-Staatsanleihen weisen aktuell
nominell eine negative Rendite auf.
Dabherstellensich nunviele Investoren
die Frage:

WIE WIRD ES 2021 AN DEN AKTIEN-
MARKTEN WEITERGEHEN? Die
schnelle Antwort: Mangels attrakti-
ven Investmentalternativen und der
geldpolitischen Unterstiitzung  der
Notenbanken gehen wir 2021 von
einem positiven Aktienjahr aus. Aber!
Der Teufel steckt bekanntlich im De-
tail. Drei konkrete Faktoren, die mal3-
geblichen Einfluss auf Regionen- und
Sektorenperformance haben kénnen
gilt es unserer Meinung nach in den
kommenden Monaten zu beachten:
— Der Ausgang der Prisidentenwahl
in den USA

— Die nachhaltigen Verinderungen
im globalen volkswirtschaftlichen
System durch COVID-19.

— Das starke Auseinanderlaufen
(performance- und bewertungstech-
nisch) zwischen Growth- und Value-
Titeln, also zwischen ,,0ld“ und ,,new*
Economy.

Stefan
Neubauer,
Vorstands-
mitglied der
Kathrein
Privatbank

DIE US-PRASIDENTENWAHL. Unserer
aktuellen Einschitzung zufolge wird
der nichste US-Prisident Joe Biden
heiflen. Langfristig zeigt sich generell,
dass die Aktienperformance nicht im
Zusammenhang mit der Besetzung
des ,Oval Office” steht. Jedenfalls
diirfte sowohl ein demokratischer als
auch ein republikanischer Prisident
nach der Wahl ein massives Konjunk-
turpaket auf die Beine stellen. Kurz-
fristig werden sich durch den Wahl-
ausgang gewisse Branchen als Gewin-
ner und andere als Verlierer heraus-
kristallisieren. Generell kann man an-
nehmen, dass ein Sieg von Prisident
Trump fiir die Fortsetzung der unter-
nehmerfreundlichen Politik steht und

seine ,,America First“-Politik kleine
heimische Unternehmen befeuern
wird. AuBerdem sind grof3e Energie-
konzerne(Olund Gas)sowie Rohstoff-
unternechmen bei den Republikanern
besser aufgehoben. Andererseits wiir-
de mit einem Sieg von Herausforderer
Biden auch wieder mehr Diplomatie
und Berechenbarkeit in die Politik
kommen, was durchaus positiv fiir die
Handelsbeziehungen mit China und
Europa wiire und die protektionisti-
sche Spirale eindimmen wiirde. Auch
eine kontinentiibergreifende Zusam-
menarbeit im Bereich Gesundheit
(WHO) und Nachhaltigkeit (Pariser
Abkommen) kénnte in den USA zum
Thema werden.

PETER SCHUHBOECK
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Wie es im Jahr 2021 an den Aktienmarkten weitergehen wird,
erklaren Wilhelm Celeda und Stefan Neubauer in ihrem Marktausblick.

DIENACHHALTIGENVERANDERUNGEN
IM GLOBALEN VOLKSWIRTSCHAFTLI-
CHEN SYSTEM DURCH COVID-19. Die
Markteinfithrung eines Impfstoffs in
den kommenden sechs Monaten er-
scheint aus heutiger Sicht wahr-
scheinlich, wodurch sich die globale
Wirtschaft relativ rasch erholen soll-
te. Auch dann wird allerdings die ver-
stirkte Akzeptanz von Home-Office
und virtuellen Meetings zu spiiren
sein und somit die Nachfrage nach
Biiroimmobilien und die geschiftli-
che Reisetitigkeit nachhaltig redu-
zieren. Damit bleibt es fiir die Touris-
musbranche und vor allem fiir Flug-
linien auch zukiinftig herausfor-
dernd.Zudemzeigtedie Krisedie An-

filligkeit von globalen Lieferketten
auf. Obsich hier witklich ein Trend in
Richtung Re-Regionalisierung ent-
wickelt, istschwerzusagen, wireaber
aus europdischer Sicht wiinschens-
wert.

Der Mega-Trend, welcher die Welt
wohl nachhaltig verindern wird, ist
der durch Covid-19 unterstiitze Digi-
talisierungsboom, den wir aktuell
hautnah miterleben und auch die
internationalen Aktienborsen spie-
geln diese Entwicklung eindrucksvoll
wider. Diese Entwicklung ist am
deutlichen Performanceunterschied
zwischen Nasdaq mit +30% und
ATX mit -30% in diesem Jahr zu er-
kennen. Dieses Auseinanderklaffen

Wilhelm
Celeda,
Vorstands-
vorsitzender
der Kathrein
Privatbank

KATHREIN PRIVATBANK ANZEIGE

ist vor allem auf die unterschiedliche
Sektorzusammensetzung der beiden
Indizes zuriickzufithren. Womit wir
beim dritten und letzten Punkt ange-
kommen sind:

DAS STARKE AUSEINANDERLAUFEN
ZWISCHEN GROWTH- UND VALUE-TI-
TELN. Wir beobachten mit hohem
Interesse die massive Kluft, die sich
performance- v.a. aber bewertungs-
technisch zwischen den groflen
Technologie- oder technologiena-
henUnternehmenund Value-Titeln
im Jahr 2020 aufgetan hat. Growth-
Aktiensindinder Regel Titel, die ein
hohes Umsatz- und Gewinn-
Wachstum aufweisen. Value-Ak-
tiensind dagegen attraktiv bewerte-
te Unternehmen mit solidem Ge-
schiftsmodell, die oftmals auch ho-
here Dividendenauszahlen. Deshalb
sinddiese Unternehmenunserer An-
sicht nach insbesondere in dem er-
neut auf mehrere Jahre einzemen-
tierten Niedrigzinsumfeld nachhal-
tig interessant. Uns erinnert die ak-
tuelle Situation stark an das Jahr
2000. Auf den IT-Boom folgte da-
mals eine lingere Phase der Outper-
fomance von Value-Shares. Wir se-
hen eine hohe Wahrscheinlichkeit,
dass es dieses Mal zu einer dhnlichen
Entwicklung kommen kénnte und
Value-Shares wieder ins Interesse
einer breiteren Investorengruppe
riicken kénnten. Conclusio Ein breit
diversifiziertes Portfolio ist die Basis
jeder Veranlagungs-Strategie. Um
real Kapitalerhalt iiber die nichsten
Jahre zu erwirtschaften, fithrt unse-
rer Meinung nach, kein Weg an Ak-
tien vorbei. Neben Themen wie
Nachhaltigkeit, Zukunftstechnolo-
gien und Gold ist eine Beimischung
oderstirkere Gewichtung von tradi-
tionellen Value-Shares aufgrund der
aktuell attraktiven Bewertungen im
Vergleich zu Growth-Shares emp-
fehlenswert.
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In Krisenzeiten ist es schon eine grof3e Herausforderung, die Kaufkraft des
Vermogens zu erhalten. Umso wichtiger ist es, der Zinsflaute zu entkommen,
solide zu investieren und moglichst viele Kosten zu sparen.

Achten Sie auf die EZB

Die wichtigsten Akteure auf den Fi-
nanzmirkten sind die Notenbanken,
die massiveingreifenundfiirviel Liqui-
dititsorgen. Die Europiische Zentral-
bank EZB kauftStaats-und Unterneh-
mensanleihen im Ausmal} von 1.770
Milliarden Euro auf. Das sorgt fiir Mi-
nuszinsen bei praktisch allen soliden
Euro-Anleihen und verschiebt eine
mogliche Zinswende weiter nach hin-
ten. Es gibt auf Jahre hinaus keine rea-
listische Chance, dass die Sparzinsen
wiedersteigen. Sparerund Besitzervon
Anleihen stehen auf der Verliererseite.

Schulden Sieum

Auf der gleichen Seite wie die EZB
stehen zum Gliick alle Schuldner. So
billig wieheutelieSsicheine Immobilie
noch nie finanzieren. 15 Jahre fixe Zin-
sen gibt es schon fiir Nominalzinsen
von rund einem Prozent. Wer jetzt fiir
bestehende Kredite mehr zahlt, sollte
sich bei der Konkurrenz nach giinsti-
geren Konditionen erkundigen, auch
im Internet kann man ganz schnell auf
derSuchenachtiefenKreditzinsenfiin-
digwerden. Mitsolchen Offerteninder
Hand ist dann vermutlich die Haus-
bank offen fiir Zinssenkungen. Das
kann im Endeffekt am giinstigsten
sein, weil neue Gebiihren fiir die
Grundbucheintragung entstehen.

Fix statt variabel

Zugegeben sind variable Hypothe-
kenderzeitnocheineSpur giinstigerals
fix verzinste. Doch das kann sich rasch
dndern, falls die Wirtschaft und mog-
licherweise auch die Inflation wieder

anspringt. Wer jetzt von variabel auf
fixumsteigt, zahlt ein wenig mehr, hat
aber Sicherheit fiir viele Jahre oder so-
gar Jahrzehnte. Uberlegen Sie nicht zu
lange: Die Konditionen fiir Fixzinsen
kénnen sich rasch nach oben bewegen.
Und dann zahlt man jahrelang drauf.

Superzinsen fiir Jahrespramien

Es gibt in vielen Fillen noch extre-
me Zins-Aufschlige fiir Ratenzahlun-
gen von Versicherungsprimien, mit-
unter entsprechen diese sogar Jahres-
zinsen von mehr als zehn Prozent und
das vor KESt. Wenn irgendwie mog-
lich, zahlen Sie Jahresprimien fiir alle
Tarife mit Unterjahrigkeitszuschlag.

Wenn Banken wanken

Die Pleite der Commerzialbank
Mattersburg zeigt, dass es keine gute
Idee ist, pro Person (nicht pro Konto!)
in Summe mehr als die 100.000 Euro
an Spar- und Girokonten zu haben,
welche durch die Einlagensicherung
gesichert sind. Auch der Ausweg tiber
die Weitergabe gestiickelter Uber-
bringer-Sparbiicher kann ins Auge ge-
hen. Besser ist der Weg zu einer weite-
ren Bank. Aber auch diese sollte ver-
trauenswiirdig sein. Jagen Sie nicht
mikroskopisch hoheren Zinsen nach
(das kommt einige Commerzialbank-
Kundenextremteuerzustehen), schon
gar nicht im Ausland.

Problemfall Bankanleihen

Bankanleihenunterliegennichtder
Einlagensicherung. Und laut EU-wei-
tenRegelnkanndas Vermogensolcher
Anleihebesitzer nicht nur im Pleitefall

gekiirzt oder gestrichen werden. Der
Super-Gau kann schon eintreten, falls
eine Bank wie in der Finanzkrise
2008/2009 ein Bankenrettungspaket
benétigt. Auch Zertifikate sind mogli-
cherweise betroffen. Pfandbriefe sind
allerdings von dieser viel zu wenig be-
kannten Regel ausgenommen.

Erste Schritte an die Borse

Was benétigen Sie als Liquidititsre-
serve fiir Notfille wie Autoreparatu-
ren? Und wie viel Geld wollen Sie ganz
auf Nummer sicher anlegen? Fiir diese
Betrige bleibt das Sparbuch die erste
Wahl. Wenn dariiber hinaus noch
Mittel langfristig frei sind, legen Sie
diese zumindest teilweise an der Borse
an. Investieren Sie diese Betrige so,
dass in zehn Jahren die Chance auf or-
dentliche Gewinne bestehen. Wenn
Sie allererste Schritte an die Borse set-
zen, ist ein Sparplan fiir einen breit ge-
streuten Aktienfonds eine gute Wahl.
Oder wenn Thnen das zu riskant er-
scheint, kaufen Sie Mischfonds.

Vorsicht vor Betriigern

Leider nehmen in Zeiten der Null-
zinsen die Fille von Anlagebetrug
stark zu. Gerade das Internet ist ein
Tummelplatz unseriéser Anbieter.
FallsThnenjemandsicherehoheZinsen
verspricht: Finger weg. In heutigen
Zeiten ist dann mit Sicherheit etwas

faul.

Qualitat macht sich bezahlt

Aktienfonds werden nach sehr
unterschiedlichen  Strategien ver-
waltet. Eine langfristig sehr gute

FOTO: URSULA KREN-KWAUKA



Kombination aus Chance und Risiko
bieten, Quality-Growth-Fonds*. Die-
se kaufen Aktien von Unternehmen,
deren Gewinne nachhaltig wachsen
sollten. Also nicht spekulative High-
Flyer wie Tesla, sondern eher solide
Tech-Aktien oder Pharmaaktien. Bei-
spiele sind der Comgest Monde (ISIN
FR0000284689), derindenvergange-
nenzehnJahreneinedurchschnittliche
Jahresrendite von 11,3 Prozent ver-
zeichnet hat, oderderetwassportliche-
re Threadneedle (Lux) Global Focus
(LU0757431068), dessen Strategieim
Fiinf-Jahres-Schnitt 13,2 Prozent ab-
warf. Eine Idee fiir Europa-Aktien ist
der Comgest Growth Europe
(IE0004766675) mit 10,9 Prozent
Durchschnittsertrag seit dem Jahr
2010. Achtung: Auch solche Fonds
unterliegen starken Kursschwankun-
gen. Abersiekommendankdersoliden
Aktien relativ gut aus der Krise.

'I O Spesen sparen
SichereErtrigewinkenbeim Spe-
sensparen. Bei Lebensversicherungen
gibt es zum Beispiel statt hoher Sofort-
provisionen gleich zu Beginn zuneh-
mend Tarife mit laufenden Provisio-
nen. Beim Fondskauf kann man Aus-
gabeaufschlidge verhandeln. Bei On-
linebanken winken sogar von vornhe-
rein Rabatte und mitunter sind auch
Depotgebiihren kein Thema mehr.
— MARTIN KWAUKA

I_A‘ Fiir weitere Informationen_l
’ ) zu Finanzjournalistenforum
(k‘ die Seite mit der Gratis-App
L ,,Shortcut Reader* scannell
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2020 hat sich wieder einmal bewahrheitet: Gold und Edelmetalle gehtren
zu den Gewinnern in unsicheren Zeiten. Diese hohe Nachfrage haben 2020
alle Anbieter erlebt und sie gehen keineswegs von einem Ende des Anstiegs aus.

JAH

» 2020 haben sich alle Aussagen, die
schon in den letzten Jahren tiber Gold
und Edelmetalle in unsicheren Zeiten
getroffen wurden, bewahrheitet: Ge-
rade in Krisen steigt die Nachfrage,
und sie konnte 2020 teilweise nur
schwer bedient werden. Nach einer
anfinglichen Unsicherheiterfreutsich
auch Bargeld in Osterreich wieder
grofter Beliebtheit: ,,Zu Beginn wa-
ren wir alle verunsichert, auch ich.
Selbstverstindlich haben wir mit Ex-
perten gesprochen, zugehort, Labor-
tests durchfiithren lassen. Die gute
Nachricht: Covid iibertrigt sich nicht
durch Bargeld, da sollte man laut Dr.
Drosteneherinanderen Bereichen gut
aufpassen”, weill GerhardStarsich, der
Generaldirektor der Miinze Oster-
reich. ,Dennoch bleiben die Warnun-
gen drauflen, auch wenn alle in der
Zwischenzeit viel tiber die Pandemie
wissen und wir gelernt haben, worauf
es ankommt. Die Ubertragung durch
Gegenstinde scheint weniger das

Thema zu sein als Aerosole, daher ja
auch die Appelle: Maske tragen, Ab-
stand halten, Hinde waschen.” Im
Mirz und April gab es tatsichlich
einen Riickgang bei der Nutzung von
Bargeld, mittlerweileist manin Oster-
reich wieder nahezu auf altem Niveau.
,Die Osterreicher wollen sich die
Wahlfreiheit nicht nehmenlassen. Ob
ich bar zahle oder mit der Karte sollte
doch meine Entscheidung sein kon-
nen. Die EU gibt den Biirgern iibri-
gens recht, laut einem jiingsten
Rechtsentscheid gibt es ein Anrecht,
mit Bargeld zu zahlen®, so Starsich.

WUNSCHNACHPRIVATSPHARE. Einer
der Griinde fiir die hohe Beliebtheit
von Bargeld ist der Schutz der Privat-
sphire: ,Wir sind zu gldsernen Men-
schen geworden, und auch wenn man
nichts angestellt hat, muss ja nicht je-
der wissen, wofiir man sein Geld aus-
gibt“, hort Gerhard Starsich oft. Aber
auch Datensicherheit ist ein Thema,

,Die gute Nachricht: Covid
iibertragt sich nicht durch
Bargeld, da sollte man laut
Dr. Drosten in anderen
Bereichen aufpassen.“
Gerhard Starsich, Generaldirektor Miinze Osterreich

< 2020

Wirtschaftskriminalitit durch Ha-
ckerangriffe  verursachen jihrlich
Schiden in enormem Ausmalf}. Den
Konsumentenist bewusst, dass fast je-
der jemanden kennt, dem in diesem
Bereich schon mal etwas passiert ist.
Die Miinze Osterreich AG war heuer
aufgrund der groflen Nachfrage #u-
Berst erfolgreich — das international
verdiente Geld flie3t an den Eigentii-
mer der Miinze Osterreich, den Staat
und den Finanzminister. ,,Auch das
unterscheidet uns vom digitalen Fi-
nanzsystem und seinen Anbietern®,
erginzt Starsich.

ALLZEIT-REKORD. Die hohe Nachfra-
ge bestitigen auch die anderen auf
Miinzen und Edelmetalle spezialisier-
ten Anbieter: ,, Wie so oft hat sichauch
im Jahr2020dasEdelmetall Gold wie-
der als ,Krisenwihrung’ bewihrt. Im
August 2020 stellte der Goldpreis in
US-Dollar sogar einen neuen Allzeit-
Rekord auf. Herausfordernd war, dass
esEndeMirzsogarzueiner physischen
Verknappung von Gold am Welt-
markt kam, nachdem die wichtigsten
Raffinerien und Erzeuger von Gold-
ronden in der Schweiz coronabedingt
kurzfristig ihre Produktion aussetzen
mussten”, erklirt auch Thomas Miihl-
fellner, Marketingleiter IMM Miinz-
institut: ,In meinen fast vierzehn Jah-
ren in der Miinzbranche habe ich eine
solche Verknappung zum ersten Mal
erlebt. Es dauerte mehrere Wochen,
bis die Prigestitten wieder inder M

FOTOS: MUNZE OSTERREICH, MICHAEL HIMML, INOK/ISTOCKPHOTO.COM



Gold verzeichnet 2020
eine Rekordnachfrage, bei
Silber wird ein Anstieg
erwartet
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Lage waren, ihre Auftrige zu erfiillen
und die Kunden zu beliefern. Ich bin
mirsicher, dass Gold auch indenkom-
menden Jahreneine gute Performance
hinlegen wird.”

TOPBEIMGOLDBESITZ. Eine Studie im
Auftrag von Philoro hat ergeben, dass
OsterreicherInnen 561 Tonnen Gold-
besitz im Wert von 30,5 Milliarden
Euro halten. Damit gehrt Osterreich
zuden Top-3 in Europa. Rudolf Bren-
ner, Geschiftsfithrer von Philoro, tiber
dieBeweggriinde: ,,Daskommteiner-
seits durch die Vorziige von Gold, wie
dem Werterhalt und seiner Eigen-
schaft als ,sicherer Hafen’. Eine ande-

,,Jn meinen fast vierzehn
Jahren in der Miinzbranche
habe ich eine solche
Verknappung zum ersten

Mal erlebt.«

Thomas Mihlfellner, Marketingleiter IMM Minzinstitut

rer Grund dafiir ist, dass Deutschland
und Osterreich mit der D-Mark und
dem daran gekoppelten Schilling
Hartwihrungsldnder waren, und hier
hat man daher ein besonderes Bediirf-
nis nach dem monetiren Edelmetall.
Esistein Ersatzfirrdie Hartwihrung.“
Deutschland und Osterreich haben
dariiber hinaus einen besonders hohen
Qualititsanspruch. Auflerdem gehtes
auch um das Vertrauen, das Gold wi-
derspiegelt: , Der Euro hat dieses Ver-
trauen nicht uneingeschrinkt und
wirkt fir manche Investoren unsi-
cher.“ Bei Philoro hat wihrend des
Lockdowns der Onlinehandel den
Ausfall des Vor-Ort-Geschifts mehr
als kompensiert.

ALTE UND NEUE WEGE. Nach dem
Lockdown hat auch der Vertrieb vor
Ort bei Ogussa wieder gedffnet, der
nicht zuletzt im Ankauf eine wichtige
Rolle spielt. Marcus Fasching, Ge-
schiftsfithrer Ogussa: , Wir kaufen
Edelmetallreste, wie alten Schmuck
und Miinzen, Silberwaren, Bestecke,
alte Zahnkronen in jeder Menge und
Beschaffenheit zu vollig transparen-
ten Konditionen an, entweder »

FOTOS: BODNARCHUK/ISTOCKPHOTO.COM, HOPI-MEDIA/BERNHARD ). HOLZNER, HARALD KLEMM



INTERVIEW

PLANEN UNABHANGIGKEIT

Rudolf Brenner, Geschéftsfithrer von Philoro, iiber das Krisenjahr und die Ausbaupléne fiir das Unternehmen,
das kiinftig in Klosterneuburg selbst Gold verarbeiten will.

Gold und Edelmetalle gelten gerade in
Krisenzeiten als besonders beliebt —
eine Annahme, die das Jahr 2020 be-
stétigt?

Rudolf Brenner: Absolut. 2020 ist das
ultimative Krisenjahr. Schonvor 2020
war die Wirtschaft im Abschwung
und Corona hat hier als Brandbe-
schleuniger gewirkt. Wir sehen gera-
de diesen Bereinigungsprozess, doch
etwadie Industrie war schonvorherim
freien Fall. Monetire Normalitit ist
gescheitert, denn die lockere Geld-
politik der letzten Jahre wurde zum
Dauerzustand. Und so ist in dieser
Hinsicht 2020 ein Rekordjahr auf
breiter Front.

WieistdieSituationaktuell—wurdenim
Lockdown auch neue Formen des
Handels entwickelt?

Wirselbst konnten die Erfahrung ma-
chen, dass speziell unsere Logistik gut
aufgestellt und unser Sortiment bes-
tens bestiickt war. Auch gab es dank
verlisslicher Logistik-Lieferanten kei-
nen einzigen Schaden, etwa wihrend
des Transports. Allerdings funktio-
niert die Globalisierung nur, wenn die
Wege uneingeschrinkt sind — Covid-
19 hat bei den Lieferketten zu Proble-
men gefiihrt. Beim Gold kommen 70
Prozent aus der Schweiz — wir planen,
uns hier unabhingig zu machen.

Siesprechenvonder Ankindigung,dass
Philoro in Klosterneuburg einen Stand-
ort zur Goldproduktion plant?

Genau, wir haben den Wunsch nach
Unabhingigkeit. Es war vom Start
wegunsere Vision, mit Philoroden ge-
samten Edelmetallkreislauf abzude-
cken. Gemeinsam mit der Familie
Turnauer, die nun beiuns beteiligt ist,
koénnen wir das umsetzen. Hier gibt es
Kapital und Know-how im Industrie-
Bereich. Wir kénnen so unsere Wert-
schopfung verbreitern, vollkommen
»~Made in Austria“, und auch Arbeits-
pldtze schaffen. Geplant ist die Pro-

Rudolf Brenner
will mit Philoro
den gesamten
Edelmetallkreis-
lauf abbilden

duktion von Granulat und Barren,
aber auch Halbfertigerzeugnisse fiir
Juweliere und institutionelle Kunden.
AuBerdem die Raffinerie von Altgold
und -silber. Und wir bauen eine Hoch-
sicherheitslagerung.

Welche Rolle spielen aktuell andere
Edelmetalle wie Silber und Platin?

Der Silbermarkt war 2020 tiber weite
Strecken leer gefegt, und Silber ist ak-
tuell absurd billig. Es gibt kaum Sil-
berminen, die sich nur auf Silber kon-
zentrieren. Wenn die Nachfrage
steigt, ist daher das Angebot nicht
elastisch. AuBerdem werden sowohl
Gold als auch Silber stark tiber Deri-
vate manipuliert. Hier gibtesinletzter
Zeit auch Gerichtsurteile und hohe

Strafen. Diese Spielwiese wird bald be-
endet und dann wird auch Silber nach
oben schief3en. Platin ist ein kleiner
Markt mit Umsatzsteuer und Palla-
dium st inerster Linie fiir die Industrie
relevant. Fiir Investments sind Gold
und Silber interessant.

Welcher Ausblick ldsst sich geben?

Fiir den Goldmarke ist das Umfeld gut:
Es gibt geopolitische Spannungen, ein
niedriges Zinsumfeld, die Covid-19-
Krise und eine Ausweitung der Geld-
menge. Seitden80er-Jahren habensich
die Geldmenge und die Aktienwerte
verdreifigfacht, der Goldpreis hat sich
nurein wenig mehrals verdoppelt. Soll-
te eine Inflation kommen, dann be-
ginnt fiir Gold eine goldene Dekade.
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INTERVIEW

CINE WERTANLAGE
ALS GESCHENK

Felix Kock, Juwelier von Kock, tiber die Nachfrage nach Edelmetall
in Schmuckform und nach Edelsteinen wie Diamanten und ihren

besonderen Vorteilen.

Blick nach vorne: Felix Kock, Juwelier von Kock im Gesprach

Wie hat sich heuer die Nachfrage nach
Schmuck entwickelt?

Felix Kock: Der Anstieg des Goldprei-
ses war die letzten Monate in aller
Mundeund das hatsichauch in diesem
sehr speziellen Jahr positiv auf die
Nachfrage nach Schmuck aus Mate-
rialien wie Gold und Platin ausge-
wirkt. Das Bewusstsein der Kunden
hatsich durch die Krise zu wertbestin-
digem Schmuck positioniert.

Edelmetalle sind Schmuck und Wert-
anlage gleichermaBen...

Edelmetalle wie Gold und Platin ha-
ben den Vorteil, dass sie sich immer
wieder einschmelzen und verindern,
sprich umarbeiten lassen. Damit ldsst
sich ein Goldbarren in Schmuck ver-
wandeln und jedes Schmuckstiick aus
Gold oder Platin in Barren formen.
Das bedeutet eine maximale Flexibili-
tit der Wertsicherung.

Edelsteineund Diamantensindhiereine
willkommene Ergdnzung?

Gerade Diamanten erweisen sich in
Zeiten wie diesen als hirteste aller
Wihrungen und erfreuen sich sowohl

bei ,Anlegern als auch bei Schmuck-
Enthusiasten hoher Beliebtheit, da
sich die Vorziige von Diamanten mit
kaum einer anderen Art der Wertan-
lage vergleichen lassen. So werden
Diamanten bekanntlich Krisen- bzw.
Fluchtwihrung genannt, da das Ver-
hiltnis von Raum zu Wert unver-
gleichbar ist. Zudem gibt es keine 6rt-
liche Abhingigkeit und eine einheitli-
che und internationale Sprache, wenn
esum die Qualititen eines Diamanten
geht. Esisteine wunderschone Art der
Wertanlage, an der man und frau sich
jeden Tag erfreuen kann und die keine
komplexe Aufbewahrung bendtigt.

Was wird gerade nachgefragt?

Hiufig wird beim Kauf von Diaman-
ten nach unabhingigen und interna-
tionalen Zertifikaten gefragt. Auler-
dem beliebt, aber gerade sehr selten,
sind Diamanten, die mit dem blof3en
Auge perfekt aussehen und deren Ma-
kel sich nur unter dem Mikroskop von
erfahrenen Gemmologen entdecken
lassen, was sich wiederum auf einen
nicht ganz so hohen Preis und eine
positive Preisentwicklung auswirke.

FOTO: VON KOECK

gegenBarzahlung oder Uberweisung.
Unsere Kunden wissen zu schitzen,
dass wir sie in der Filiale perfekt bera-
ten konnen, vor Ort bestimmen, was
die Stiicke wert sind, unechte Stiicke
gleichzuriickgeben oderauch gegebe-
nenfalls empfehlen, Diamanten aus-
zufassen.“ Kundenbekommen hierdi-
rektes Feedback und miissen Ihre
Werte nicht per Post verschicken, auf
Riickmeldung warten und akzeptie-
ren, was immer das Ergebnis ist. ,Ab-
gesehen davon, dass sie selbst oft bald
wieder kommen, weil sie noch etwas
gefunden haben, schicken sie uns oft
auch gleich noch Bekannte — diesbe-
ziiglichhilftuns die Mundpropaganda
zufriedener Kunden enorm.” Auch
beim Kauf von Goldbarren hat fiir ihn
der Verkauf iiber die Filiale wesentli-
che Vorteile. Barund anonym kénnen
sie nur in der Filiale gekauft werden,
die Kunden von Ogussa iberweisen
meistvorabund holendie Barrendann
selbst diskret ab. Nachgefragt werden
bei Ogussa bei Goldbarren vor allem
die Unzen, 50-Gramm- und 100-
Gramm-Barren, bei Silber 100
Gramm und Kilobarren.

GOLDBARREN DOMINIEREN. Marcus
Fasching: , Anstiege haben wir aber
durchwegs bei allen Griflen, weil die
Leute einen durchaus verniinftigen
Mixausdenverschiedenen Stiickelun-
genkaufen, oftauch tiber mehrer Zeit-
punkte verteilt. Goldbarren spielen
dabei aber immer die dominierende
Rolle; die Barrenform wegen der ge-
ringeren Aufschlige im Vergleich zu
Miinzen, das Metall Gold, weil es um-
satzsteuerfrei ist und viel geringere
Preisschwankungen aufweist als Sil-
ber, Platin oder Palladium.“ Beidiesen
hat die industrielle Nachfrage einen
viel stirkeren Einfluss, als das bei Gold
der Fall ist. , Wir sind nach wie vor in
einer Situation, dass wir Mitarbeiter
aus anderen Bereichen abgezogen ha-
ben, um der erhshten Investment-
Nachfrage nachkommen zu kénnen.
Angesichts des wirtschaftlichen Um-
felds wird der Goldboom sicher noch
geraume Zeit andauern®, gibt Marcus
Fasching einen Ausblick.

— MARTIN MUHL

A‘ Fiir weitere Informationen
’ ) zu Gold und Edelmetallen
(k‘d die Seite mit der Gratis-App

»Shortcut Reader” scannen
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INTERVIEW

ALLERHOCHSTE STANDARDS

Marcus Fasching, Geschéftsfiihrer Ogussa, {iber die hohe Nachfrage, die Erfahrung in der Verarbeitung und
Urban Mining als Quelle von Gold und Edelmetallen.

Wie haben Sie das vergangene halbe
Jahr hier wahrgenommen?

Marcus Fasching: Die Goldnachfrage
war auch schon hoch, bevor Corona
dann Mitte Mirz noch eines drauf ge-
setzt hat. Als dann Goldminen weni-
ger fordern konnten, die Flugtrans-
porte ausgefallen sind und dann auch
noch die weltweit groften Raffinerien
in der Schweiz pandemiebedingt ge-
schlossen haben, konnten wir uns in
unserer Produktion sowohl vor ange-
lieferten Altmetallen als auch Barren-
und Produktnachfrage gar nicht mehr
retten. Beim Silber, das ja preislich im
Lockdown ziemlich abgestiirzt ist,
hatten viele Kunden den richtigen
Riecher. Wirhaben massenhaftSilber-
barren gegossen, das Silber hat seit-
dem eine eindrucksvolle Kursent-
wicklung hingelegt.

Aktuell tut sich etwas, die Verarbeitung
von Gold in Osterreich. Ogussa ist hier
Vorreiter?

Ich bin ziemlich erstaunt, wenn New-
comer die Story erzihlen wollen, dass
es etwas vollig Neues wire, in Oster-
reich einen Vollanbieter im Edelme-
tallkreislaufzu haben, der Edelmetalle
im industriellen Maf3stab recycelt und
unter anderem zu Goldbarren ,,Made
in Austria“ weiterverarbeitet. Die
Ogussa macht all das und noch mehr
erfolgreich seit 1862, Ogussa-Barren
sind europaweit zig-tonnenweise im
Umlauf, heuer hatten wir damit sogar
ein All-Time-High. Wir verfiigen
iiber ein flichendeckendes Filialnetz
und betreiben als Betrieb der chemi-
schenIndustrieam Standort Wien mit
150 Mitarbeitern eine Scheiderei fiir
Gold, Silber, Platin und Palladium,
RhodiumundIridium,dienachhéchs-
ten internationalen Standards zertifi-
ziert ist. Im Bereich der Automobil-
zuliefer- und Medizinprodukteindus-
trie sind wir tatsichlich ein ,Hidden
Champion®, da liefern wir fir Welt-
konzerne wichtige Edelmetallkompo-

Marcus Fasching
Uber die Qualita-
ten der Ogussa als
Hidden Champion

nenten. Die Goldschmiede und die
Schmuckindustrie Osterreichs profi-
tieren insofern, als sie vor Ort auf ein
riesiges SortimentundschnellstenSer-
vice zugreifen konnen —und zwar im-
mer. Gerade im Lockdown haben wir
bewiesen, wie wichtig die Verlisslich-
keit einer lokalen Produktion ist. Wir
haben Edelmetalle angenommen und
geschieden, alsschondie halbe Weltka-
pazitit still stand, und waren in Oster-
reich als ,systemrelevant* eingestuft.

Nachhaltig ist als Thema in allen Berei-
chen wichtig. Was tut sich in diesem Be-
reich — Stichwort Urban Mining —im Be-
reich Gold und Edelmetalle?

Edelmetalle schmilzt man immer
schonwiederein, abereskommtschon

sehrdaraufan, wiemandasmacht. Die
Ogussa ist ein ,,Conformant Smelter*
und zihlt in Bezug auf konfliktfreie
Lieferkette, Nachhaltigkeit und Um-
weltschutz zu den fithrenden Scheide-
anstalten weltweit, was laufend extern
zertifiziert wird. Wir konnen mit
unseren Technologien Material aus
100%igem Recycling liefern, das die
allerhochsten Reinheitsstandards er-
fille, auch z. B. fiir Elektronik und
Implantate, woschon Verunreinigun-
gen im Milliardstelbereich storen. In
EuropakannmanaufGoldaus Minen-
forderung durchaus verzichten, und
das ist gut so: Faires und verantwor-
tungsvolles Gold aus ,,Urban Mining*
wird fiir Kunden vor allem bei
Schmuck immer wichtiger.

FOTO: FOTO WILKE
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JAHR
VONIX-

NDEX

Der Nachhaltigkeitsindex an der Wiener Borse sorgt
fiir Bewegung unter den heimischen Betrieben.

» Bei seiner Einfiihrung im Jahr 2005
war der VONIX einer der weltweit ers-
ten nationalen Nachhaltigkeitsindizes.
,»Als wir vor 15 Jahren mit dem VO-
NIX begonnen haben, war Nachhal-
tigkeit noch ein kleines Themaund der
VONIX einer der weltweit ersten na-
tionalen Nachhaltigkeitsindizes. Mitt-
lerweile sind Nachhaltigkeit und Kli-
maschutz lingst in der Mitte der Fi-
nanzmirkte angekommen — und das
ist gut so”, erklirt Andreas Zakostel-
sky, Vorsitzender des Beirates des VO-
NIX und CEOder VBV-Vorsorgekas-
se. In sein 16. Jahr startete der Index
mit der Neuaufnahme der Raiffeisen
International AG. Erbeinhaltetjene an
der Wiener Borse notierten Unterneh-
men, die hinsichtlich 6kologischer und
gesellschaftlicher Aktivititenund Leis-
tungen besonders aktiv sind. Die Be-
rechnungund Verteilung erfolgt durch
die Wiener Borse. ,,Die Klimakrise ist
das zentrale Thema der Gegenwart
und der Zukunft. Ich bin daher sehr
stolz, dass es der VBV nun seit 15 Jah-
ren gelingt, durch die Attraktivitit des
Nachhaltigkeitsindex VONIX und
dendazugehorigen Wiener Borse Preis
Unternehmen zu motivieren, auf mehr
Nachhaltigkeit zu setzen. Der Erfolg
gibt diesen Frontrunnern und unserer
Haltung recht”, so Andreas Zakostel-
sky.

STABILE PERFORMANCE. Die Partner
des VONIX sind die VBV — Vorsorge-
kasse, die Raiffeisen Nachhaltigkeits-
Initiative und die Security KAG sowie
als technische Partner die rfu, verant-
wortlich fiir die Nachhaltigkeitsanaly-
se, und die Wiener Borse, zustindig fiir
Indexmanagement, laufende Berech-
nung und Publikation. ,Dass sich die
Einbeziehung von Umwelt- und So-
zialkriterien in die Anlageentschei-
dung lohnt, stellt der VONIX sowohl

langfristig als auch in schwierigen
Marktphasen unter Beweis”, sagt
Reinhard Friesenbichler, Geschiifts-
fihrer des firr das Nachhaltigkeitsra-
ting zustindigen Unternehmens rfu.
»Wir freuen uns auch, dass die Raiffei-
sen Bank International AG nach einem
Jahr Pause wieder in den VONIX auf-
genommen werden konnte. Neben
einer aktiven nachhaltigen Produkt-
politik war vor allem die Verbesserung
des Managements spezieller Ost-
europa- und branchenbezogener Risi-
ken ausschlaggebend.” Stabilitit zeigt
der VONIX auch im Performance-
Vergleich: ,Der VONIX vergleicht
sich mit dem ATX Prime. Seit Index-
start 2015 hat er eine kumulierte Out-
performance von 19,5 Prozent — das
entspricht 1,5 Prozent pro Jahr —
gegentiber dem ATX Prime erwirt-
schaftet, und dies sogar mit weniger
Volatilitit. Das bestitigt eindrucks-
voll, dass nachhaltiges Investieren kei-
nen Ertragsnachteil bedeutet”, erklirt
Andreas Zakostelsky.

EVOLUTIONARE ENTWICKLUNG.

Grundlage des VONIX ist die Mes-
sung unternehmerischer Nachhaltig-
keit. Dies erfordert ein komplexes Mo-
dell mit umfangreichen kologischen
und sozialen Ausschluss- und Positiv-
kriterien. Die Ausschlusskriterien be-
inhalten Produkte, Technologien und
Praktiken, die mit den Prinzipien der
Nachhaltigkeit nicht vereinbar sind.
Unternehmen, die eines oder mehrere
der Ausschlusskriterien erfiillen, kon-
nen grundsitzlich nicht in den VO-
NIX aufgenommen werden. Dazu ge-
horen  Ristung, Nuklearenergie,
Elektrizitit aus Nuklearkraftwerken,
Nuklearkraftwerke und spezifische
Kernkomponenten und Dienstleis-
tungen, nukleare Brennstoffe, Sucht-
mittel (auch Tabak und Spirituosen »



Energie ist

ein wichtiges Themain
allen Nachhaltigkeits-
bestrebungen

FOTO: EVN/RUMPLER
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mit einem Alkoholgehalt von tiber 20
Volumens-Prozent), Gentechnologie
(ethisch bzw. sozial problematische
Human-Gentechnologie und ethisch
bzw. skologisch problematische Gen-
technologie in Land- und Viehwirt-
schaft) sowie Gliicksspiel. Aber auch
sonstige Aktivititen und Praktiken
mit stark negativen ethischen, sozialen
oder skologischen Effekten bzw. Risi-
ken, insbesondere schwere Verstofe
gegen Menschenrechts- und Arbeits-
standards(z. B.ILO-Normen), Rechts-
normen (z. B. Bilanzmanipulation)
und ethische Grundsitze (z. B. Kor-
ruption) sowie schwere Schidigungen
der Natur (z. B. starke Umweltver-
schmutzung), der menschlichen Ge-
sundheit und Wiirde (z. B. Kinderpor-
nografie). Diese Grundsitze habensich
in den letzten 15 Jahren nicht verin-
dert, auch wenn man sich mit den Ver-
inderungen im Umfeld weiter entwi-
ckelt. Andreas Zakostelsky: ,Die Me-
thodik entwickelt sich laufend weiter,
aber evolutionir. Methodische Konti-
nuitit ist wichtig fiir die Aussagekraft
eines Index.”

JAHRLICHE ANALYSE. Zur Beurtei-
lung der positiven Nachhaltigkeitsleis-
tung eines Unternehmens dienen die
sogenannten Stakeholder- und Pro-
duktkriterien. Diese basieren auf dem
Anspruchsgruppen-Modell, erginzt
um eine Wertschopfungskettenanaly-
se der Produkte bezichungsweise
Dienstleistungen. Die Kriterien sind in
eine Matrix mit vier Management-
Ebenenundsechs Stakeholdergruppen
eingeordnet. Jeder Schnittpunkt der
Matrix bildet ein Bewertungsfeld, dem
Kriterien zugeordnet sind. Insgesamt
sind dies rund 100 einzelne Kriterien,
welche durch rund 400 quantitative
und qualitative Indikatoren operatio-
nalisiert sind. Im Rahmen einer jahrli-
chen Nachhaltigkeitsanalyse werden
fiir jedes Unternehmen des Basisuni-

versums Informationenzuden relevan-
ten Nachhaltigkeitskriterien erhoben.
Als Quellen dienen 6ffentliche Unter-
nehmensinformationen wie Geschifts-
und Nachhaltigkeitsberichte oder
Aussendungen, individuelle Unter-
nehmensquellen und weitere Materia-
lien wie Medienberichte und Daten-
banken.
Undder VONIX zeigt Wirkung. ,Das
Basisuniversum ist im Indexregelwerk
definiert und umfasst die rund 50 bis 60
groften osterreichischen Unterneh-
men, die in den oberen Marktsegmen-
ten der Wiener Borse notieren. Hier
gibteskeine Moglichkeit, sich quasi,zu
bewerben’. Aber innerhalb dieser
potenziellen Indexmitglieder spiirt
man zunehmendes Engagement, best-
mdglich im Rating abzuschneiden®,
gibt Andreas Zakostelsky Einblick.

- MARTIN MUHL

Fiir weitere Informationen
zu VONIX

A
@ die Seite mit der Gratis-App

,Shortcut Reader” scannen

,Der Erfolg gibt diesen
Frontrunnern und

unserer Haltung Recht.“

Andreas Zakostelsky, Vorsitzender
des Beirates des VONIX und CEO der
VBV-Vorsorgekasse

V@NIX-Index 2020 in Euro
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Die 19 Titel im VONIX

— Agrana Beteiligungs-AG

— AMAG Austria Metall AG

— AT&S Austria Tech. & Systemtech
— BKSBank AG

— Burgenland Holding AG

— CA Immobilien Anlagen AG

— Erste Group Bank AG

— EVNAG

— Kapsch Trafficcom AG

— Lenzing AG

— Palfinger AG

— Raiffeisen Bank International AG
— Rosenbauer International AG

— Telekom Austria AG

— UNIQA Insurance Group AG

— Verbund AG

— Vienna Insurance Group AG

— Wienerberger AG

— Zumtobel Group AG

FOTOS: LENZING AG/MARKUS RENNER, VBV TANZER
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Thomas Schaufler, Vorstand der Erste Bank Osterreich, {iber das Comeback
der Borsen nach Corona, Anlage-Roboter und Nachhaltigkeit.

» Derzeit heif3t es, Geld an den Kapi-
talmirkten investieren. Wo und wie,
verrit Thomas Schaufler, Vorstand
der Erste Bank, im Interview.

DieBérsenhabenCoronaimGrundeaus-
gezeichnet verdaut. Konnen wir davon
ausgehen, dass alles wieder gut ist?
Thomas Schaufler: Zu Beginn der Pan-
demie haben die Kapitalmirkte mit
massiven Kursabschligen reagiert,
aber besonders die amerikanischen
Borsensind sehr schnell wieder auf das
Vorkrisen-Niveau gestiegen.

Sind die Bewertungen angesichts des
eingebrochenen Geschidfts noch ge-
rechtfertigt?

Das ldsst sich nicht pauschal beant-
worten. Es gibt zahlreiche Unterneh-
men, besonders aus dem Hightech-
Bereich, die von der Pandemie in den
vergangenen Monaten profitiert ha-
ben. Zum Beispiel erfuhr die Techno-
logie-Branche einen regelrechten
Boom. Unternehmen wie Microsoft
haben mitihren Video-Konferenz-Ls-
sungen ein riesiges Wachstum hinge-
legt und werden auch weiterhin wach-
sen. Auch Kreditkartenunternehmen
wie Mastercard haben vom Trend hin
zurbargeldlosen Bezahlung profitiert.
HierlagesaufderHand, dassdiesesich
schnell wieder erholen.

Aber es haben auch klassische Werte,
die von der Pandemie hart getroffen
wurden, ein schnelles Comeback gefei-
ert. Wieist das erklarbar?

Es ist derzeit durch die niedrigen Zin-
sen einfach sehr viel Geld am Marke,
das nach Investitionsmoglichkeiten
sucht,und damit habensich auch klas-
sische Titel besonders in den USA
deutlich verteuert. Nicht bei allen ist
das auch wirklich gerechtfertigt.

Nachdem aber europiische Borsen
deutlich weniger gestiegen sind, gibt
es hier noch einige interessantere Ein-
stiegsmoglichkeiten.

Welche Aktien erscheinen lhnen gerade
jetzt besonders aussichtsreich?

Die entscheidende Frage ist derzeit:
»Kann das in der Zukunft funktionie-
ren?“ Das heifit, man muss anders als
in den vergangenen Jahren viel selek-
tiver vorgehen und sich auch besser
iiber die jeweiligen Unternehmen und
auch Produkte informieren. Zudem
sollte man auch sehr genaudaraufach-
ten, ob die Bewertung noch realistisch
ist oder nur durch Spekulation getrie-
benist. Aber Privatanlegern wiirdeich
nicht unbedingt zu Einzelaktien raten
— hier macht es Sinn, dass man tiber
Fondssparpline schrittweise und breit
gestreut einsteigt. Das geht schon ab
50 Euro.

Obwohlesderzeitkeine Alternativezum
Wertpapier im Vermogensaufbau gibt,
horten die Osterreicher das Geld aufden
Sparbiichern. Wie lasst sich das erkla-
ren?

Drei bis vier Monatsgehilter am Spar-
buch machen als Notfallreserve Sinn,
aber fiir die Vermogensbildung ist das
nicht geeignet. Hier kommt man an
Wertpapieren nicht mehr vorbei.

Aber das liebste Buch der Osterreicher
bleibt das Sparbuch. Wie wollen Siedas
dndern?

WirmissendasSparbuchmodernisie-
ren. Esistein gelerntes Vehikel, dasbei
den Osterreichern gut ankommt. Ein
Depotauszug bietet kein haptisches
Erlebnis. Vielleicht orientiert mansich
auch an den modernen Smartwatches,
die laufend den Gesundheitszustand
des Trigersanzeigen. Mankonntehier

Thomas
Schaufler,
Vorstand der
Erste Bank,
sieht besonders
in Europa noch
Unternehmen
mit groBem
Kurspotenzial

auch die finanzielle Gesundheit anzei-
gen. Ich denke, wir miissen hier noch
viel Hirnschmalz reinstecken, wie wir
Wertpapierdepots besser erlebbar
machen.

Wertpapiere sind auch mit Risiken ver-
bunden. Ist das den Osterreichern wirk-
lich zumutbar?

Risiken kann man managen. Die Fra-
ge ist einfach, was ist die Alternative?
Ein garantierter Kaufkraftverlust
tiber eine lange Laufzeit am Sparbuch
oder die Chance auf einen Mehrertrag
am Wertpapierdepot? Wenn man be-
stimmte Regeln wie eine breite Streu-
ung bei den Wertpapieren und eine
gute Beratung in Anspruch nimmt,
stehen die Chancen sehr gut, am Ka-
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pitalmarke einen positiven Ertrag zu
erwirtschaften.

DieErsteBankbietetmitdeminvestMa-
nager eine teilautomatisierte Vermo-
gensverwaltung. Ist das die Zukunft der
Geldanlage?

Der Invest Manager eignet sich fiir je-
ne Anleger, die zwar schon sehr selbst-
stindig ihre Veranlagungsentschei-
dungen treffen wollen, aber gerne
noch eine gewisse Unterstiitzung ha-
ben wollen. Mit diesem Tool kann
man mit wenigen Antworten eine In-
vestment-Richtung festlegen. Man
kann den Vorschlag akzeptieren, aber
im Bedarfsfall durch zahlreiche Fine-
Tuning-Méglichkeiten noch personli-
che Anpassungenwieetwadie Aktien-

und Anleihenquote anpassen. Das
Toolisteine gute Mischung aus Selbst-
bestimmung und Unterstiitzung.

Ein groBer Trend in der Geldanlage ist
auch das Thema Nachhaltigkeit. Wie
gut ist die Erste Bank hier aufgestellt?
Unsere  Kapitalanlagegesellschaft
Erste Asset Management leistet seit
2001 echte Pionierarbeit in diesem
Segment. Aktuell verwalten wir 30
nachhaltige Fonds mit einem Volu-
men von insgesamt 14 Milliarden
Euro. Damit sind wir der grofite An-
bieter nachhaltiger Geldanlagen in
Osterreich. Mit Fonds wie dem Erste
WWEF Stock Environment konnten
wir in den vergangenen Jahren schr
gut zeigen, welches Potenzial im The-

ma Nachhaltigkeit steckt. Der Fonds
hat in den vergangenen zwolf Mona-
ten um iber 50 Prozent zugelegt.
HeuerhabenwirnochdenErste Green
Investaufgelegt, der noch fokussierter
in nachhaltige Unternehmen im Be-
reich der erneuerbaren Energie oder
Wasserwirtschaft investiert.

Lohnt sich das Thema fiir die Anleger?
Aufjeden Fall, und wir haben das auch
dieses Jahr sehr gut gesehen. Firmen,
denen Nachhaltigkeit wichtig ist, ha-
bensichdeutlichschnellervonden Co-
vid-19-Kursverlusten erholt als kon-
ventionelle Unternehmen. Nachhal-
tigkeit ist also ein wichtiger Faktor an
den Kapitalmirkten.

— STEPHAN SCOPPETTA
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ATTRAKTIV
AUCH FUR

SPARER

Robert Halver, Leiter Kapitalmarktanalyse bei der
Baader Bank AG in Frankfurt, im Interview dartiber,
wieso kein Weg an der Borse vorbeifiihrt.

» Robert Halver hatseit vielen Jahren
Erfahrung im Aktienmarke, bloggt
auf seiner Website www.roberthal-
ver.de und hat eine Kolumne auf der
Websiteder HelloBank. Seine Markt-
einschitzungensind von klaren Ansa-
gen und wie seine TV-Auftritte von
rheinischem Humor und einer unter-
haltsamen, bildhaften Sprache ge-

pragt.

2020 ist bestimmt von Corona/Covid-
19,undbisherkannniemandsagen,dass
dies 2021 anders wird. Welche Auswir-
kungen hat das auf den Bereich Investi-
tionen, Anlage und Vermogen?

RobertHalver: Dasistdas gro3e Thema
und es ist schwer abschitzbar, bis es
Impfmittel und Medikamente gibt.
Entscheidend ist, wie die weltweite
Wirtschaftspolitik reagiert, aber die
tut sich schon in Deutschland ver-
dammt schwer, die 16 Bundeslinder
unter einen Hut zu bringen. Es darf
nie so weit kommen, dass Konsumen-
tenvorlauter Angst nur noch das Haus
verlassen,um Toilettenpapier, Dosen-
ravioli und Reinigungsmittel zu kau-
fen. Das fithrt auch bei den Unterneh-
men zu groBer Unsicherheit und
macht Anlageentscheidungen
schwierig. Politik hat auch die Aufga-
be, Mut zu machen. Zum Ausgleich
machen alle Schulden, auch Deutsch-
land und die EZB finanzieren die
Schulden-Party. Das ist Planwirt-
schaft: Die Euro-Linder machen
Schulden und die EZB zahlt und
driickt auch noch die Kreditzinsen auf
Niveaus, die es in einer funktionieren-
denMarkewirtschaft nie geben wiirde.
Und ja, das ergibt eine gewisse Absur-

ditdt: Drauflen ist Krise und die Ak-
tienmirkte merken es nicht. Es gibt
eine massive Entkopplung. Aber den
Vermdogensverwaltern steht kein an-
derer Weg offen. Zinstitel wie Staats-
papiere lohnen sich nicht. Frither war
der Weltspartag Ende Oktober ein
Freudentag. Bei den heutigen Zins-
konditionen ist es ein Volkstrauertag
und nach dem Abzug der Inflation so-
gar ein Totensonntag. Zinssparen ist
so unattraktiv wie eine Darmspiege-
lung. Daher sollten Anleger dem Ak-
tienmarkt treubleiben beziehungs-
weise ihren Sparbiichern & Co. fremd-
gehen. Es gibt keine bequeme Park-
moglichkeit fiir Geld mehr. Und so
bleibendiegrofen Vermogensverwal-
ter dem Aktienmarkt treu. Sie ha-
ben keine Alternative. Man stelle sich
vor, sie hitten die Aufwirtsbewegung
seit Mirz verpasst. Diese Trinensicke
will doch niemand haben.

Verstarkt oderschwécht diese Entkopp-
lung der wirtschaftlichen von der fi-
nanzwirtschaftlichen Realitdt den
Markt?

Aktuell wird die Marktwirtschaft in
einen Schutzmantel gepackt. Die
Staatswirtschaft ist immer mehr
zum Vorschein gekommen. DasProb-
lem wird damit aber nicht gelést. Man
kann sagen, dass die Corona-Krise die
Strukturdefizite Europas zum Vor-
schein bringt wie die Sonne ungeputz-
te Fenster. Es gibt in Europaein Struk-
turdefizit in der Industrie und wir ha-
ben die Digitalisierung vielfach ver-
schlafen. Wir haben sie Amerikanern
und Chinesen tiberlassen und unseren
Industrievorsprung verspielt. Daher

Der
Aktienmarkt
ist fir Robert
Halver auch fir
»0tto-Normal-
sparer”
attraktiv

werden wir demnichst einen Auf-
schwung mit deutlich weniger Be-
schiftigung haben. Tatséchlich erset-
zen die Maschinen immer mehr Men-
schen. Umso wichtiger ist es, einen
moglichst hohen Beschiftigungs-
stand zu erzielen, indem die Politik fiir
eine moderne, wettbewerbsfihige
Wirtschaft sorgt. Ansonsten dringt
sich nach Kurzarbeitergeld immer
mehrdie Frage nachdem bedingungs-
losen Grundeinkommen auf, um den
arbeitslosen Menschen ein staatlich
durch Steuererhhungen geférdertes
Leben zu erméglichen und um die 6f-
fentliche Ruhe aufrechtzuerhalten.
Doch wird das andere Probleme mit
sich bringen. Wer nichts zu tun hat,
kommt eventuell auf dumme Ideen.
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Von Alkoholismus, Drogenabhin-
gigkeit und der Explosion von Spiel-
hollen ganz zu schweigen. Dass das
Problem ernst ist, zeigt folgende Tat-
sache: Vor zehn Jahren, nach der Fi-
nanzkrise, waren die Unternehmen
bestrebt, Facharbeiter im Betrieb zu
halten. Heutzutage werden sie entlas-
sen. Es gibt also einen gewaltigen
Strukturbruch, fiir den Unternehmen
aber nicht verantwortlich sind. Die
wirtschaftlichen Rahmenbedingun-
gen setzt allein die Politik.

Statt neo-sozialistischer Umvertei-
lung muss man die Menschen marke-
wirtschaftlich teilhaben lassen. Neben
einem beruflichen Lebensinhalt geht
es auch darum, an den Moglichkeiten
der Kapitalmirkte teilzunehmen.

Zinssparen ist geplante Vermogens-
vernichtung. Man konnte das Aktien-
sparen fordern mit Freibetrigen und
dafiir sorgen, dass kleineren Einkom-
men mehr Netto vom Brutto bleibt.
Hohere Steuern fiir Reiche sind aber
derfalsche Weg. Dann wiirde die Elite
ins Ausland gehen, Firmen wiirden
ihre Arbeitsplitze als neuen , Export-
schlager” gleich mitnehmen.

Gibt es aktuell durch die Entkopplung
eine Blase?

Absolut betrachtet sind Aktiensicher-
lich teuer. Der US-Hightech-Sektor
ist besonders hoch bewertet. Aber das
ist nur eine Seite der Medaille. Man
brauchtdierelative Betrachtung. Was
istdenn eine billige Alternative? Zins-

titel bestimmt nicht! Sie sind um ein
Mehrfaches hoher bewertet als Luxus-
giiter. Dabei sind sie gar nicht so lu-
xurits. Sie sind so teuer wie noch nie,
obwohl die Stabilitit und Bonitit der
Schuldnerlinder immer mehr nach-
lisst und die Riickzahlung der Schul-
den so unwahrscheinlich ist wie un-
krautfreie Streuobstwiesen. Besser
wird es iibrigens mit Staatspapieren
nicht. Die Welt und auch Europa ist
soverschuldet— gerade auch mit Blick
auf die Neuverschuldung im Corona-
Jahr 2020 —, dass Zinssteigerungen
den finalen Crash auslésen wiirden.
Relativ sind Aktien also billiger als
Zinspapiere. Es wird immer wieder zu
Konsolidierungen kommen, aber der
Markt wird das wie in der Vergangen-
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heit wieder autholen. Im Ubrigen sind
zwischenzeitliche Kursrutsche ge-
sund. Ich sehe keinen kommenden
Crash.

Miisste der Aktienmarkt bei anhaltend
niedrigen Zinsen nicht mehr Zuspruch
haben?

Wir leben in der Zins-Diaspora und
werden ihr vermutlich nie wieder ent-
kommen. Daherbrauchenwireine Al-
ternative fiir eine verniinftige Alters-
vorsorge. Leider gibt der durch-
schnittliche europdische Haushalt bis-
lang mehr Geld fiir Bananen als fiir
Aktien aus. Das muss sich dringend
indern. Das Zauberwort lautet ,re-
gelmiBige Aktiensparpline”. Wer
langfristig genug in diese Aktien-
Sparform investiert, wird vermogen-
der. Das Schone ist ja, dass dann selbst
sinkende Kurse ,positiv‘ wirken.
Denn dann bekommt man fiir seinen
Sparbeitrag mehr Aktienanteil. Das
macht sich bei steigenden Aktien-
mirkten positiv bemerkbar. Aber oh-
ne Forderung geht es niche, da viele
aus eigener Kraft nicht umdenken.
Die Losung ist, steuerfrei anzulegen
und auch spiiter steuerfrei Auszahlun-
genvorzunehmen. Somiisste der Staat
bei verstirkter aktienbasierter Alters-
vorsorge spiter weniger Sozialleistun-
gen zahlen.

Wie lassen sich die Reaktionen
und Reglements beziiglich
Corona vonseiten der Re-
gierungen beurteilen?
EinzelneLanderregieren

ja sehrunterschiedlich.
Europa ist ein Flicken-
teppich. Es ist aber
wichtig, dass man die
gleichen Regeln hat, weil
man nur dann Re-

geln  be-
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folgt. Corona-Regeln miissten so ein-
fach sein wie ,Mensch irger dich
nicht” — aber das gelingt nicht mal in
Deutschland. Auchist es wichtig, dass
diejenigen, die die Regeln nicht befol-
gen und so neue Lockdowns begiins-
tigen, sanktioniert werden.

ImNovembergibtes WahlenindenUSA.
Welchen Einfluss haben die Wahl des
Présidenten und die Mehrheitsvertei-
lungin Senatund Kongress auf die Welt-
wirtschaft?
Wenn Trump gewinnt, kommt es
zwarzukeinenSteuererhhungenund
keinen Branchenregulierungen. Aber
er kénnte sich in seiner zweiten und
damit letzten Amtszeit ,Denkmiler”
setzten, indem er geopolitisch weiter
den Cowboy spielt. Das schidigt die
Weltkonjunktur iber zunehmende
Handelssanktionen und wire nicht
gut fiir Europas Exportwirtschaft. Bei
Biden kommt es darauf an, inwieweit
die Demokraten auch beide Kam-
mern des Parlaments gewinnen. Ma-
chensie das Triple, konnten sie staats-
wirtschaftlich auf dumme Ideen kom-
men. Behielten die Republikaner im
Senat die Mehrheit, blieben markt-
wirtschaftliche Tendenzen erhalten.
Geopolitisch wire Biden besser, weil
ermit den Chinesen einefriedliche Ko-
existenz anstreben wiirde. Und Biden
wire auch besser fiir Europa, das er
wieder mehr einbinden will. Die euro-
piischen Aktienmirkte bekimen
einen Schub.

Europa hat mit dem Brexit und
seinen ungeklarten Nachwirkun-

gen ein eigenes Problem?
Wie hiel3 es schon in der Bibel
bei den Israeliten: ,Let my
people go“. Man kann die Briten
janicht zu ihrem Gliick zwin-
gen. Aber man kann,

wie in einer Ehe, keine Beziehung auf-
rechterhalten, wenn Porzellan hinund
her fliegt. Auch reisende Briten soll
man nicht aufthalten. Das st nicht ein-
fach fiir ein Exportland wie Deutsch-
land. Aberwiirde mandenBritennoch
weiter entgegenkommen, muss man
dies bei anderen bald auch tun. Viel-
leicht kommt es ja noch zu einem dip-
lomatischen Deal einer Einigung, aber
ich denke, man muss klare Kante zei-
gen. Jeder ist seines Gliickes Schmied.

Welche Rolle spielen in dieser Frage et-
wa auch Nachhaltigkeit und ESGs?
Diese Themen werden ja nicht zuletzt
vonder EU-Kommission vorgegeben.
Am Ende wird man Wertpapiere nur
noch ESG-konform kaufen konnen.
Gut wire es dann, wenn die EU oder
einzelne Linder einen Staatsfonds auf
den Weg bringen, der sich den wirt-
schaftlichen Méglichkeiten von Kli-
maschutz widmet.

Gerade hier waren Werkzeuge gefragt,
die Investitionen auch in anderen For-
menalsiberdieBérsenermoglichen, fir
kleinere Unternehmen und Projekte?

Das bleibt eine Nische. Die Borse ist
ein Platz mit nachvollziehbaren Pro-
jekten. Neben Aktien kann man ja
auch in Gold und Immobilien in-
vestieren. Aktien bleiben aber eine
entscheidende Anlageform. Aus den
letzten Krisen — der Dotcom-Blase,
der Immobilien- und Euro-Krise und
nun Corona — sind die Bérsen immer
wieder rausgekommen, mit nach-
haltig besseren Kursen. Wichtig ist,
inSachkapitalund nichtinZinskapital

zu investieren. — MARTIN MUHL

«‘ Fiir weitere Informationen

’ ) zu Robert Halver

(LJ die Seite mit der Gratis-App
»Shortcut Reader” scannen

»AUS den letzten Krisen — der
Dotcom-Blase, der Immobilien-
und Euro-Krise und nun Corona -
sind die Borsen immer wieder
rausgekommen, mit nachhaltig
besseren Kursen.:

Robert Halver, Baader Bank
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Frauen investieren nachhaltiger

Nachhaltigkeit ist in einer Welt des Wandels ein bedeutender Erfolgsfaktor. Durch die intensive
Diskussion um den Klimawandel hat das Thema fiir Anlegerinnen an Bedeutung gewonnen.

onds sind das Anlagemittel der

Wahl. Fiir Frauen steht die Si-

cherheitbeider Veranlagungan
oberster Stelle. Gender Pay Gap und
die hohere Lebenserwartung lassen
Frauen nachhaltiger mit ihrem Geld
umgehen. Von Einzelaktien und
schnellem Handel lassen sie laut Han-
delsblatt die Finger. Wenn investiert
wird, dann nachhaltigund am liebsten
inFonds. Daserfreuliche: Nachhaltig-
keit und Rendite sind kein Wider-
spruch. Wie AnlegerInnen zu Nach-
haltigkeit in Bezug auf Geldanlagen
stehen, beleuchtet die reprisentative
Befragung von Union Investment,
Fondspartner der Volksbank.

NACHHALTIGKEIT STEHT NICHT AUS-
SCHLIEBLICH FUR UMWELTSCHUTZ.
Union Investment fithrte mit dem
Marktforschungsinstitut Pro-
dukt+Markt eine Studie durch und
befragte im Februar und Mirz 2020
deutsche  FinanzentscheiderInnen
zwischen 18 und 69 Jahren. Unter an-
derem wurden deren Positiv- und
Ausschlusskriterien im Zusammen-
hang mitder Umsetzung nachhaltiger
Geldanlagen erhoben. Die Ergebnisse
zeigen: Menschenfreundliche  Ar-
beitsbedingungen und faire Entloh-
nung bei den Positivkriterien sind am
wichtigsten. Zu den absoluten Aus-
schlusskriterien gehdrenetwaKinder-
arbeit und VerstéBe gegen die Men-
schenrechte. Laut der Studie mochten
Investorlnnen, die nachhaltig anle-
gen, etwas Positives bewirken.

STAATLICHE AUSZEICHNUNG FUR
NACHHALTIGE FONDS AUS DEM ANGE-
BOT DER VOLKSBANKEN. Um auf die
steigende Nachfrage im privaten Sek-

»Geldanlagen
missenin Zu-
kunft weit
mehr als reine
Ertragserwar-
tungen erfil-
len.” Gerald
Fleischmann

Gerald Fleischmann, Generaldirektor der Volksbank Wien AG

tor zu reagieren, baut die Volksbank ihr
Angebot nachhaltiger Geldanlagen in
Kooperation mit Union Investment
weiter aus. Die zwei Fonds UniNach-
haltig Aktien Global und UniRak
Nachhaltig Konservativ. A wurden
2020 sogar mit dem Osterreichischen
Umweltzeichen primiert. Dieses staat-
liche Giitesiegel zertifiziert ethisch
orientierte Projekte und Unternehmen
im Finanzbereich, die Gewinne durch
nachhaltige Investitionen erzielen. Da-
beimusseine Reihevon Kriterienerfiille
werden, die einer strengen gesamtheit-

lichen Beurteilung durch ein Expertln-
nen-Team unterliegen.

FUR WEN SIND NACHHALTIGE FONDS
DIE RICHTIGE WAHL? Nachhaltige
Fonds eignen sich sowohl fiir Unter-
nehmen, die mehr Stabilitit in ihre
Geldanlagebringen mdochten, alsauch
fir Private, egal ob als regelmiBiges
Ansparen in Fonds oder als Einmalin-
vestition. Sie sind ebenfalls eine Alter-
native zu niedrig verzinsten Anlagen.
Weitere Informationen unter:
www.volksbank.at

Disclaimer: Die vorliegende Marketingmitteilung dient ausschlieBlich der unverbindlichen Information. Die Inhalte stellen weder ein Angebot bzw. eine Einladung zur Stellung eines Angebots zum Kauf/Verkauf von Finanzie-
rungsinstrumenten noch eine Empfehlung zum Kauf/Verkauf, oder eine sonstige vermdgensbezogene, rechtliche oder steuerliche Beratung dar und dienen tiberdies nicht als Ersatz fiir eine umfassende Risikoaufklirung bzw. in-
dividuelle, fachgerechte Beratung. Sie stammen tiberdies aus Quellen, die wir als zuverlissig einstufen, fiir die wir jedoch keinerlei Gewihr iibernehmen. Die hier dargestellten Informationen wurden mit gréfter Sorgfalt recherchiert.
Die VOLKSBANK WIEN AG iibernimmt keine Haftung fiir die Richtigkeit, Vollstindigkeit, Aktualitit oder Genauigkeit der Angaben und Inhalte. Druckfehler vorbehalten.
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BULLE UND BA
JIE WALLS TREET

Die ,New York Stock Exchange“ in der New Yorker Wall Street
nimmt seit {iber 200 Jahren Einfluss auf die globale Finanzwelt. Ihre
Geschichte erzdhlt von Globalisierung und Geschwindigkeit.

GELD

» Nicht nur die Wallstreet, auch der
Bulle ist im Finanzwesen von symbo-
lischer Bedeutung. Mit seinen nach
oben zeigenden Hornern steht er fiir
Optimismus und signalisiert steigen-
de Kurse. In Manhattan findet man
eine Statue, die mehr als bedeutungs-
schwer ist: Ganze 3,5 Tonnen wiegt
der mit den Hufen scharrende Bulle
aus Bronze, ein Touristenmagnet im
Finanzdistrikt.

EIN STATUSSYMBOL. Als dieser 1989
dort aufgestellt wurde, existierte die
Borse schon seit fast 200 Jahren. Ge-
nau genommen seit 1792. Damals
wurde mitdemsogenannten, Button-
wood Agreement” das erste vertrag-
lich geregelte Abkommen der Wall
Streetunterzeichnet. Heute wird esals
das Griindungsdokument der New
Yorker Borse betrachtet. New York
war schon damals ein wichtiger Um-
schlagplatz des weltweiten Handels,
die Lage war auch fiir den wachsenden
Einfluss der Bérse auf den globalen
Markt denkbar giinstig. Grundlage
des Handels war der amerikanische
Dollar, den das Miinzgesetz 1792 zur
offiziellen Wiahrungseinheit erklirt
hatte. Mit seiner Einfiihrung wollten
sich die Vereinigten Staaten nach Er-
langung ihrer politischen Unabhin-
gigkeit im Unabhingigkeitskrieg
auch finanziell von der britischen Ko-
lonialmacht und dem britischen
Pfund lssen.

EINE STRASSE SCHREIBT GESCHICHTE.
Noch bevor die Bérse einen festen Sitz
hatte, wurde 1817 die erste formelle
Organisation gegriindet und erste
Satzungen wurden beschlossen. Sie
nannte sich ,,New York Stock and Ex-

change Board®, gewann immer mehr
an Bedeutung und im Jahr 1830 gab
esdurchEisenbahnaktien, diedas gan-
ze Jahrhundert lang eine groBe Rolle
spielen sollten, einen ersten Auf-
schwung. Mohawk & Hudson war die
erste gelistete Eisenbahngesellschaft,
benannt nachdem Verlaufihres Schie-
nennetzes. Die bekannten Raumlich-
keiten der ,, Wall Street Nummer 11
wurden erst 1903 eréffnet. Davor war
das, Tontine Coffechouse® in der Wall
Street Nummer 82 der erste feste
Treffpunkt der Hindler. In ihr heuti-
ges Gebdudezog die Borseerst Anfang
des 20. Jahrhunderts. Der Eingang
und die mit griechischen Siulen ge-
schmiickte Fassade befinden sich gar
nicht in der Wall Street, sondern in
einer Seitenstralle, der Broad Street.

DERBAR. Das Pendant zum Bullen ist
der Bir. An der Borse symbolisiert er
fallende Kurse und Pessimismus. Be-
trachtet mandie Geschichteder Borse,
finden sich einige Krisen und Crashs,
die ihren Einfluss auf die Weltwirt-
schaft verdeutlichen. Oft war nicht
ausschlieBlich  die  amerikanische
Wirtschaft von den fallenden Kursen
der New York Stock Exchange (NY-
SE) betroffen. Bereits in den 1830er-
Jahren verftinffachte sich der Verkauf
offentlichen Landes, bezichungsweise
sogenannten ,Indianerlandes® an
Siedler. Die US-amerikanische Wirt-
schaft boomte. Viele Banken wurden
gegriindet, unter anderem finanziert
durch Staatsanleihen. Durch iiberbe-
wertete Immobilien und ein erweiter-
tes Flichenangebot platzte 1837
schlieBlich die so entstandene Immo-
bilienblase. Eine Auswirkung dieser
Krise war die Entwicklungvon ~ »



Wenig steht so sehr fir die
Wirtschaftsmacht USA wie die
New Yorker Borse
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Ratings zur Einschitzung von Kredit-
vergaben.

Bereits im Jahr 1857 fiihrte ein weite-
rer Crash an der New Yorker Borse zu
einer der ersten Weltwirtschafts-
krisen. Davor war die Wirtschaft nicht
nurin Amerika, sondern auch in Euro-
pa am Aufblithen — unter anderem
durch die wachsende Eisenbahnin-
dustrie. Mitte der 50er-Jahre stag-
nierte diese, und der bis dato fiir die
amerikanische Wirtschaft wichtige
Export von amerikanischem Weizen
nach Europa brach durch die Erschlie-
Bung neuer landwirtschaftlicher
Mirktein Russland zusammen. Dadie
amerikanischen Importe die Exporte
tiberstiegen, floss dauerhaft Geld aus
dem Land. Der Wairtschaftsauf-
schwung davor hatte Spekulationen
begiinstigt, und als am 24. August
1857 die Bank ,,Ohio Life Insurance &
Trust Company” zusammenbrach,
war das der Ausloser fir Panikver-
kiufe — die amerikanische Wirtschaft
brachzusammen. Viele Geldinstitute,
die der ,,Ohio Life Insurance & Trust
Company“ Kredite gewihrt hatten,
riefen ihre Darlehen an kleinere Ban-
ken und Unternehmen zuriick, wo-
durch diese zahlungsunfihig wurden.
Amerikanische Banken hatten sich
nicht nur innerhalb Amerikas, son-
dern auch im englischen Wirtschafts-
raum Geld geliehen, wodurch sich die
Zahlungsschwierigkeiten nach Euro-
pa ausbreiteten. Als Auswirkung da-
von setzte der Handel zwischen Ham-
burgundLondon aus, wodurch wiede-
rum Deutschland und danach Skandi-
navien mit in die Finanzkrise gezogen
wurden.

PANIKALS AUSLOSER. Zwanzig Jahre
spiter fithrte eine Panik an der New
Yorker Borse zu einer zehntigigen
SchlieBung. Die schlechte Wirt-
schaftslage Amerikas und der Ban-
krottder, Jay Cooke & Company* hat-
ten 1873 eine Panik an der Borse aus-
gelost. Die Bank hatte sich bei ihren
Geschiften rund um den Bau der gro-
Ben Eisenbahnlinie ,,Great Northern
Railway* verkalkuliert. Um die darauf
folgenden iberstiirzten Verkiufe der
Wertpapiere zustoppenund der Krise
Einhalt zu gebieten, stellte die Borse
ihren Handel zum ersten Mal in ihrer
Geschichtefiirzehn Tageeinundblieb
geschlossen. Der lingste Zeitraum, in
dem die Borse jemals geschlossen war,

waren rund vier Monate wihrend des
Ersten Weltkrieges, zwei weitere vo-
ritbergehende SchlieBungen folgten.
Zum Ende des Zweiten Weltkrieges
schloss die Borse erneut, diesmal fiir
zwei Tage. In Reaktion auf die Terror-
serie in den USA blieb sie im Septem-
ber 2001 fiir vier Tage geschlossen.

EIN DUNKLER TAG. 1929 ging der 24.
Oktober als Tag des folgenreichsten
Borsenkrachs in die Weltgeschichte
ein. Bekannt ist er als ,Black Thurs-
day®, in Europa aufgrund der Zeitver-
schiebung als ,Black Friday“. Voraus-
gegangen war ihm eine Spekulations-
blase, die durch eine ungewshnlich
lange Hausse, also anhaltend steigen-
de Kurse, zu Fehleinschitzungen von
Spekulanten und Anlegern gefiihrt
hatte. Als die Kurse stagnierten und
schlieBlich sanken, verkauften viele
Hindler panisch ihre Aktien. In nur
zwei Stunden sank der Gesamtwert
der borsennotierten Unternehmen
um elf Milliarden Euro. Die Auswir-
kungen der Krise erreichten unter an-
derem tiber zuriickgeforderte ameri-
kanische Krediteauch Europa. Diefol-
gende Weltwirtschaftskrise wird als
langfristige Auswirkung des ,Black
Thursday” betrachtet und dauerte in
manchen Lindern bis in den Zweiten
Weltkrieg hinein an.

FORTSCHRITT. Natiirlich nahm die
New Yorker Borse nicht nur tiber fol-
genschwere Krisen einen Einfluss auf
den Rest der Welt. Durch fortschritt-
liche Kommunikationssysteme war
sie schon frith mit Investoren und
Hindlern aus anderen Lindern ver-
netzt. Schon 1844 konnten diese erst-
mals durch die Erfindung des Telegra-
fen zeitnah und standortunabhingig
am Handel teilnehmen. Mit der Ein-
fithrung des Borsentickers konnten ab
1867 Aktienpreise via Telegrafen-
nachrichten tibertragen werden, und
1878, nur zwei Jahre nach seiner Er-
findung, stand bereits ein Telefon in
den Riaumlichkeiten der ,New York
Stock Exchange*.

Die technologischen Entwicklungen
an der Borse haben sich bis heute
enorm weiterentwickelt. Mittlerweile
finden groBe Teiledes weltweiten Bor-
senhandels digital statt, und auch an
der ,New York Stock Exchange"
machtdersogenannte Hochfrequenz-
Handel einen groBen Teil der Trans-

FOTOS: REUTERS/BRENDANMCDERMID, EVERETT COLLECTION/PICTUREDESK.COM, MBBIRDY/ISOCKPHOTO.COM

aktionen aus. Dabei reagieren Compu-
ter auf Marktverinderungen und tref-
fen Handelsentscheidungen, die dann
an die Borse tibermittelt werden. Um
alle Akteure so effizient wie moglich
miteinanderzuvernetzen, wurdeander
Borse, nach threm Beitritt zur ,Inter-
continental Exchange®, die Technolo-
gie-Plattform ,Pillar” aufgebaut, die
alle Aktienmirkte der Firmenfamilie
miteinander verbinden soll.

Trotzdem treffensich—eine Besonder-
heit im Gegensatz zu anderen Borsen
— die Hindler in New York immer
noch auf dem Parkett vor Ort. Viele
andere Borsen operieren heutzutage
ausschlieBlich auf digitaler Ebene.

DOW JONES. DieNYSE giltalsdie glo-
bale Leitborse, ihre Entwicklung hat

Auch wenn sich
ein GroBteil des
Borsenhandels
mittlerweile
digital abspielt,
treffensichin
New York noch
Handler auf
dem Parkett



Einfluss auf die weltweite Finanzwelt.
Seit 1884 wird sie anhand des ,Dow
Jones Average*, besser bekannt als
Dow-Jones-Index, gemessen. Er wur-
de urspriinglich als Reaktion auf eine
uniibersichtliche Bankenkrise einge-
fithre, beider esinnerhalb von nur zwei
Tagen durch den Konkurs mehrerer
Banken zu massiven Kursverlusten
kam. Den Investoren fiel es schwer,
den Uberblick zu behalten. Der ame-
rikanische Journalist, Wirtschaftswis-
senschaftler und Herausgeber des
»Wall Street Journal®, Charles Dow,
verdffentlichte in Reaktion darauf den
ersten US-amerikanischen Aktienin-
dex. Am 26. Mai 1896 wurdedannder
weiterentwickelte , Dow Jones Indus-
trial Average® eingefiihrt, der bis heu-
te das Vorbild fiir den Leitindex der

NYSE gebliebenist. Neben dem Dow
Jones genieBt auch der S&P 500, ein
weiterer Index der NYSE, weltweit
Beachtung. Er umfasst die 500 grof3-
ten borsennotierten Unternehmen in
den USA, darunter Apple, Microsoft,
General Electric, Twitter und Coca-
Cola.

KEIN BAR AN DER BORSE. Im Laufe
ihres Bestehens wurden immer mehr
und groflere Unternehmen aus der
ganzen Weltander Borse gelistet, wo-
durch diese weiter an Bedeutung ge-
wonnen hat. Globale Handelsbezie-
hungen der Unternehmen sorgten fiir
einen stetig wachsenden Einfluss ihrer
Kurse auf die Weltwirtschaft. Die
NYSEistdievielleicht wichtigste Bor-
se der Welt und wird als die Leitborse

bezeichnet. Die Entwicklung ihrer
Preiseunddes Dow Joneskann globale
Auswirkungen haben. Fallende Ak-
tienkurse in den USA fithren immer
wieder auch zu fallenden Kursen an
denBorseninder restlichen Welt. Das
Handelsvolumen der ,New York
Stock Exchange®, alsoder Umsatz, der
in einem bestimmten Zeitraum an der
Borse gemacht wird, betrug im Jahr
2019 dber 14 Billionen US-Dollar.
Umgerechnet auf die Tage, an denen
die Borse gedfinet war, sind das iiber
56 Milliarden US-Dollar pro Tag.

Trotz einer Geschichte von Auf-
schwung und Abschwung sucht man
eine Birenstatue in Manhattan iibri-
gensvergeblich. In diesem Fall hat das
Fehlen der Statue seine eigene Bedeu-
tung. — LEONIE STIEBER

Seit ihrem
Bestehen

ist die NYSE
gepragt von
technischem
Fortschritt und
einflussreichen
Krisen
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DER FOKUS BLEIBT AU CEE

Elisabeth Stadler, Vorstandsvorsitzende der Vienna Insurance Group AG (VIG), sprichtim
Interview iiber die Folgen der Corona-Krise, steigende Cyberrisiken und mehr Nachhaltigkeit.

» Auch die Versicherungswirtschaft
traf die Pandemie, aber weniger hart
als erwartet. Elisabeth Stadler sieht
durch die Corona-Krise eine Verstir-
kung der Trends Digitalisierung und
Nachhaltigkeit.

Welche Auswirkungen hat die Corona-
Krise auf den Versicherungsmarkt?
Elisabeth Stadler: Wir befinden uns in
einer weltweiten Ausnahmesituation,
die auch an unserer Branche nicht
sputlos voriiber geht. Von einem Tag
auf den anderen haben wir Tausenden
Mitarbeitenden Homeoffice ermog-
licht. Unsere Beraterinnen und Bera-
ter haben trotz geschlossener Kun-
denbiiros den Kontakt digital sicher-
gestellt. Unser Neugeschift war
durch die Lockdown-Phasen in vielen
Lindern beeinflusst, mit starken
Riickgingenim Aprilund Mai. Ab Ju-
ni war dann eine leichte Entspannung
sptirbar. Wir als VIG-Versicherungs-
gruppe hatten vor allem dank des sehr
starken Jahresbeginns eine insgesamt
positive Primienentwicklung im ers-
ten Halbjahr.

Welche groBen Trends haben sich durch
CoronaindenvergangenenMonaten he-
rausgebildet?

Das Thema Gesundheit hat durch Co-
rona stark an Stellenwert gewonnen.
Unsere Gesellschaften haben hier
rasch mit zusitzlichen Serviceleistun-
genvia App und Onlineangeboten re-
agiert. Einen , Corona-Push® hat mit
mehr Homeoffice auch das Thema di-
gitale Sicherheit erhalten. Das Be-
wusstseinder Notwendigkeiteiner Ab-
sicherung gegen Cyberrisiken steigt.
UnddaszuRecht,denn Hackerangriffe
und Cyberkriminalitit kosten Unter-
nehmen inzwischen dreimal so viel wie
Schiden durch Naturkatastrophen.

Das Thema Nachhaltigkeit ist in Oster-
reich auch in der Finanzwirtschaft sehr
populdr, aber gilt das auch fir den ost-
europadischen Markt?

Laut Elisabeth
Stadler, CEO der
VIG, wird mit
dem Green Deal
der EU der
Bedarf an
Investitionenin
umweltfreund-
liche Techno-
logienin
Zentral- und
Osteuropa
steigen

AuchinOsteuropanimmtdasInteres-
se an Nachhaltigkeitsthemen zu.
Allein mit dem Green Deal der EU
wird der Bedarf an Investitionen in
umweltfreundliche Technologien in
Zentral- und Osteuropa steigen. Wir
als VIG-Gruppe verstirkenunsere In-
vestitionen in Richtung Schiene,
Wind- und Wasserkraft und kaufen
verstirkt sogenannte Green Bonds.

Sehen Sie als sehr aktives Versiche-
rungsunternehmeninCEE eine Verdnde-
rung im Mindset der Bevélkerung?

Ja, einerseits im Hinblick auf Nach-
haltigkeit, vorallem aber beim Thema
Digitalisierung. Denn ein ganz we-
sentlicher Faktor, den die Pandemie
mitsichbringt, istdie Beschleunigung
der Digitalisierung. Und die Kundin-
nen und Kunden in CEE sind beson-
ders affin fiir digitale Services. Das
stimmt mich sehr zuversichtlich, da
wir die digitale Transformation nicht
nur als einen unserer grofen Schwer-
punkte stark vorantreiben, sondern
hierbei gerade auf unsere Versiche-

rungsgesellschaften in CEE setzen. In
Polen haben wir zum Beispiel kiirzlich
die vollstindig digitale Kfz-Versiche-
rungsplattform Beesafe gestartet. Das
Start-up wurde als Pilot in Polen ent-
wickelt und soll im Erfolgsfall auf an-
dere VIG-Linderausgedehnt werden.

Wie blicken Sie auf die Zukunft?
Unser Fokus liegt in der CEE-Region,
dabei bleiben wir auch. Wir sind vor-
sichtig optimistisch, denn die Progno-
sen sehen bereits 2021 eine Erholung
der wirtschaftlichen Aktivitdt zwi-
schen Osterreich und der CESEE-Re-
gion. Generell hat sich gezeigt, dass
sich unser Geschiftsmodell mit
breiter Diversitit tiber Linder, Mar-
ken, Vertriebswege und Produkte
auch in schwierigen Phasen bewihrt.
Das erméglicht uns, weiterhin die sich
bietenden Chancen optimal zu nutzen
und unsere langfristigen Wachstums-
ambitionen fortsetzen zu konnen.
Diese Ambitionen haben wir weiter-
hin, unabhingig von Corona.

— STEPHAN SCOPPETTA
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SIMMO AG ANZEIGE

,JImmobilienaktien sind

schnell handelbar*

Ernst Vejdovszky, Vorstandsvorsitzender der S IMMO AG, iiber Immobilien als Schutz vor
dem Niedrigzins und die Vorteile von Immobilienaktien.

ie niedrigen Zinsen und die
aktuell wankelmiitige Borse
machen es Anlegern nicht

einfach. Ernst Vejdovszky, Vorstands-
vorsitzender der S IMMO AG, sprich
im Interview tiber die Chancen die in
Immobilienaktien liegen.

Lohnen sich Immobilien nach den enor-
men Preissteigerungen aufgrund des
Zinstiefs heute Uberhaupt noch?

Ernst Vejdovszky: Immobilien sind im-
mer als langfristiges Investment zu se-
hen und das niedrige Zinsniveau, das
wir nun schon seit einiger Zeit sehen,
wirdunssichernocheine ganze Zeiter-
halten bleiben. Wohnimmobilien
profitieren von dieser Zinssituation si-
cher am stirksten. Ich denke, wir wer-
den speziell in dieser Assetklasse wei-
terhin steigende Preise erleben. Gera-
de grofle institutionelle Anleger su-
chen besonders in Krisenzeiten nach
sicheren Wohnimmobilien.

Welche Vorteile bieten hier Immobilien-
Aktien gegeniiber einem Direktinvest-
ment?

Ein wesentlicher Vorteil von Immobi-
lienaktien gegentiber einem Direktin-
vestment ist sicherlich, dass ich mit
einem wesentlich geringeren Kapital-
aufwand einsteigen kann. Uber das
Portfolio einer Immobiliengesell-
schaft, das sich zumeist aus vielen Ein-
zelobjekten — oft auch aus unter-
schiedlichen Assetklassen — zusam-
mensetzt, streue ich aulerdem das Ri-
siko und bin nicht — wie zum Beispiel
bei einer einzelnen Vorsorgewohnung
einem Klumpenrisiko ausgesetzt. Ein
weiterer Vorteil der Immobilienaktie
ist, dass ich mich nicht selbst um die
Immobilie kiitmmern muss. Und last
but not least sind Immobilienaktien

viel schneller handelbar als die Immo-

bilie selbst.

Was sollte man bei einem Immobilien-
Aktien-Investment in der aktuellen Si-
tuation bedenken?

Ichempfehle,sichnebendenaktuellen
Ergebnissen auch den Track Record
der Gesellschaft anzusehenundaufein
qualitativ hochwertiges Portfolio zu
achten — das inkludiert nicht zuletzt
die Nutzungsart und die Lage der ein-
zelnen Immobilien. Gleichzeitig ist es
interessant zu schauen, ob das Immo-
bilienunternehmenaufPure Play setzt
oder eine diversifizierte Strategie ver-
folgt. Auchdie Verlisslichkeit des Ma-
nagements ist ein nicht zuunterschit-
zender Faktor. Insbesondere bei Im-
mobilienaktienistzudem die Dividen-

FUr Ernst
Vejdovszky,
CEOderSIMMO
AGist das
Unternehmen
fir die Zukunft
gut geristet

deeinspannendes Thema—hier lassen
sichzum Teil sehr schéne Dividenden-
renditen erzielen.

Die heimischen Immobilien-AGs haben
einen groBen Kurseinbruch durch die
Pandemie erlebt. Glauben Sie, dass hier
mit einer baldigen Erholung zu rechnen
ist?

Die Einflussmoglichkeiten des Ma-
nagementsaufden Aktienkursineiner
solchen Krise sind tiberschaubar. Es
geht darum, den inneren Wert des
eigenen Wertpapiers zu stirken, das
Ertragsgeschift der Gesellschaft wei-
terzuentwickeln und positive Ergeb-
nisse zu liefern. Dann wird sich auch
der Aktienkurs mit der Zeit wieder an
diesen inneren Wert annihern. Wie
lange das dauern wird, ist schwer ab-
schitzbar.

Was sind aus lhrer Sicht die groBen
Trends im Immobilienmarkt in den
néchsten Jahren?
Bei Biiroimmobilien wird das Kon-
zept des GroBraumbiiros in Zukunft
mit etwas mehr Vorsicht zu genieflen
sein, auch ein Anstieg an Fliche pro
Arbeitsplatz ist angesichts der aktuel-
len Herausforderungenund Hygiene-
maBnahmen durchaus wahrschein-
lich. Im Bereich Wohnen denke ich,
dassder Trend der Mikro-Apartments
eher der Vergangenheit angehoren
wird, dafiir wird die Nachfrage nach
Hiusern und Grundstiicken im Grii-
nen weiter steigen. Im Handel geht es
verstirkt um Multi-Channel-Losung-
en, gleichzeitig bin ich tiberzeugt da-
von, dass insbesondere der Erlebnis-
charakter im stationiren Handel auch
weiterhin eine bedeutende Rolle spie-
len wird.

— STEPHAN SCOPPETTA
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GUTER MIXIST
STARK GEFRAGT

MischfondsentwickelnsichzudenBestsellern der Investment-Branche. Allerdings
sollte die Langfrist-Qualitat der Fonds vor dem Kauf gepriift werden.

» Mischfonds haben heuer wieder
einmal abgerdumt. Insgesamt flossen
2020 2,9 Milliarden Euro frisches
Geld in osterreichische Investment-
fonds, davon der Lowenanteil von
iiber 2,8 Milliarden in Mischfonds.
Mit Stand Ende September liegen laut
Statistik des osterreichischen Fonds-
verbandes VOIG bereits knapp 85
Milliarden Euro in Mischfonds, was
einem Anteil von 47 Prozent am ge-
samten Fondsvolumen entspricht.
Tendenz weiter steigend. Einer der
Hauptgriinde fiir diese dynamische
Entwicklung ist das niedrige Zins-
niveau, das reine Anleithenfonds an
Attraktivitdt verlieren lisst. Immer
mehr Anleger wollen deshalb ihr Ver-
mogen auch in Aktien investieren,
aber nicht mit dem vollen Risiko.
SchlieBlich, so die leidvolle Erfahrung
aus der Finanzkrise 2008/2009, kon-
nen reine Aktiendepots auf dem Ho-
hepunkt einer Krise mehr als 50 Pro-
zent verlieren. Zwar haben die Bérsen
die Verluste lingst mehr als wettge-
macht. Dochviele Anlegerblieben auf
ithren Verlusten sitzen, weil sie ausge-
rechnet am Tiefpunkt des Borsen-
Crash die Reifleine gezogen haben
und alles verkauften. Fiir Constantin
Veyder-Malberg, Vorstand der Capital
Bank, gibt es ein einfaches Rezept, um
solche teuren Kurzschlusshandlungen
zu vermeiden: ,Anleger sollten von
vornherein iberlegen, mit welchem
strategischen Aktienanteil sie sich
wohlfithlen und ob sie auch eine Bor-
senkrise durchtauchen kénnen.”

BREMSE IMKURSRUTSCH. Je nach Ri-
sikoappetit stehen dann entsprechen-
de Mischfonds zur Wahl. Im Opti-

Value Investment Fonds Klassik
Durchschnitt defensive Mischfonds
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Der Value Investment Fonds Klassik (AT0000990346)
vermehrte 10.000 Euro in zehn Jahren auf 15.300 Euro

Kapital Plus
Durchschnitt defensive Euro-Mischfonds
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Grafik: K. A. Kiinz | Quelle: Morningstar

Der Kapital Plus (goldene Linie, DE0008476250) lauft seit
Jahren besser als vergleichbare Fonds (graue Linie)

malfall, so die Hoffnung der Anleger,
kann der Fondsmanager sogar den
Anteil von Anleihen und Aktien so
steuern, dass der Kursrutsch gebremst
und in der Erholung wieder stirker
Gas gegeben wird. In der Praxis ist das
richtige Timing allerdings eine ausge-
sprochen grofle Herausforderung.
Wer hat zam Beispiel heuer im Febru-
ar, als die Borsen trotz Corona auf
Hochstkursen notierten, rechtzeitig
verkauft, bevor die Panik einsetzte?
Und dann im Mirz schon wieder
giinstig nachgekauft? Die klare Ant-
wort: Falls es wirklich jemand schaff-
te, war es vor allem Gliick. Und darauf
sollte man sich als Investor nicht ver-
lassen. So zeigt die Statistik, dass in
den vergangenen Jahren ausgerech-
net die Konigsklasse der flexiblen
Mischfonds, die den Aktienanteil im
Extremfall zwischen null und 100 va-
riieren konnen, tiberwiegend ent-
tduschte. Ursache: Viele Fondsmana-
ger hatten (dhnlich wie Privatanleger)
die Aktienquoten im Boom-Phasen
immer weiter aufgestockt, wurden bei
Riickschligen am falschen Fuf} er-
wischt und verkauften zu spit mit
Verlust. AnschlieBend zgerten sie zu
lange, wieder einzusteigen. So haben
flexible Mischfondsindenzehn Jahren
seit Oktober 2010 im Durchschnitt
ein Anfangsinvestment von 10.000
Euro trotz kriftig steigender Borsen
nur auf 11.970 Euro vermehrt. Basis
isteine Auswertung der Bruttoertrige
vor Steuern aller in Osterreich zuge-
lassenen in- und auslindischen Fonds
durch das Analysehaus Morningstar.
Zu den positiven Ausnahmen gehort
der Flossbach von Storch Multiple
Opportunities I mit einer Zehn- M
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Mischfonds investieren
in Aktien, Anleihen, aber
auch Gold
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Jahresbilanz von 21.960 Euro (ISIN
LU0952573482, siche Grafik). Auch
im schwierigen Jahr 2020 wurde
bisher (Stand Mitte Oktober) ein Plus
von 3,7 Prozent erwirtschaftet. Ein
Grund fiir das relativ gute Abschnei-
den ist die Beimischung eines ETC-
Fonds, der in physisches Gold in-
vestiert.

KONSTANTER ANLAGEMIX. Auch mit
konservativen Mischfonds ist trotz der
Zinsflaute gutes Geld zu verdienen,;
vorausgesetzt, man hat den richtigen
Fonds im Depot. Ein Beispiel ist der
Value Investment Fonds Klassik
(AT0000990346) mit einer Zehnjah-
resbilanz von 15.300 Euro, der auch
im heurigen Jahr mit 1,5 Prozent Plus
schwarze Zahlen schreibt. Das Rezept
des Flaggschiff-Produktes der Fonds-
gesellschaft  Security der Capital
Bank: Es werden konstant 30 Prozent
Aktien gehalten. Ergeben sich durch
Borsenentwicklungen  Abweichun-
gen, wird der Anlagemix wiederange-
passt. Capitalbanker Veyder-Mal-
berg: ,So wurden heuer nach dem
Kursrutsch, als viele noch zogerten,
gleich wieder Aktien giinstig nachge-
kauft.“ Hohe Aktienkurse fithren um-
gekehrt zu automatischen Gewinn-
mitnahmen. Ahnlich wird auch der
Kapital Plus (ISIN DE0008476250)
mit konstanten 30 Prozent Aktien-
quote gemanagt. Allerdings konzent-
riert sich der Euro-Mischfonds der Al-
lianz auf europiische Qualititsaktien
mit tiberdurchschnittlichem Gewinn-
wachstum. Seit Oktober 2010 wur-
den 73,7 Prozent Gesamtgewinn er-
wirtschaftet, davon 3,6 Prozentpunk-
te im bisherigen Verlauf des Jahres
2020. Vermutlich lassen sich solche
Zahlen fiir konservative Mischfonds in
denkommenden Jahren nicht wieder-
holen, weil der Anleiheteil wegen der
niedrigen Eurozinsen deutlich weni-
gerabwerfen wird als in der vergange-
nen Dekade. Trotzdem bleiben beide
Fonds auch dank ihres fixen Aktien-
anteils solide Basisinvestments, die
gegebenenfalls  mit  zusitzlichen
Aktienfonds erginzt werden koénnen.

AUFDERWATCHLIST. Sehr gut hatdas
schwierige Jahr 2020 der defensive
Mischfonds DWS Conservative Op-
portunities (LU2034326152) mit
einem Plus von bisher fiinf Prozent
Plus erwischt. Allerdings ist der Fonds

Flossbach von Storch Multiple Opportunities I
Durchschnitt flexible Mischfonds
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Der FvS Multiple Opportunities Il (LU0952573482) verdankt
seine gute Entwicklung unter anderem physischem Gold

Blackrock Global Allocation
Durchschnitt ausgewogene USD-Mischfonds
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Der Blackrock Global Allocation (LUO171283459) legt den
Schwerpunkt auf US-Aktien und -Anleihen

noch ziemlich neu. Generell ein gutes
Hindchen hatten die Mischfonds der
Erste Asset Management. Das defen-
sive Produkt Erste Select Mix
(AT0000828611) erwirtschaftete seit
Jahresbeginn immerhin ein Plus von
2,5 Prozent. Beachtlich ist auch das
Abschneiden des  ausgewogenen
Mischfonds Managed Profit Plus
(ATO000AO6VC4) mit einem bishe-
rigen Jahresgewinn von 8,7 Prozent.
Allerdings hat der Fonds nur ein recht
kleines Volumen, zeigt aberschon lin-
ger mit guten Leistungen auf.

AUSGEWOGENHEIT. Etwas mehr Zin-
sen sind generell im Dollar-Raum zu
holen, selbst wenn die Renditen nicht
mehr das sind, was sie einmal waren.
Davon profitieren Anleger im Black-
rock Global Allocation
(LU0171283459), einem ausgewoge-
nen Mischfonds mit plus-minus 50
Prozent Aktien und einem traditionell
relativ hohen Gewicht von US-Papie-
ren. Der Fonds machte in zehn Jahren
aus 10.000 Euro immerhin 19.510
Euro und war auch heuer dank Tech-
Aktien wie Microsoft, Apple oder
Amazon iber fiinf Prozent im Plus.
Haken aus Sicht eines Euro-Investors:
Der hohe Dollar-Anteil fithrt zu hshe-
ren Wihrungsschwankungen, des-
wegen ist der Global Allocation voral-
lem als Beimischung zu Produkten
geeignet, die den Anleiheanteil pri-
mir in der Euro-Heimatwihrung in-
vestieren.

EIN TIPP ZUM SCHLUSS: Wegen der
sehr unterschiedlichen Wertentwick-
lung von Mischfonds lohnt sich der
Konkurrenzvergleich der Ertrige und
der (mitunter stolzen) Management-
gebiihren ganz besonders. Die Analy-
se kann zum Beispiel mit Hilfe der
Webseite www.morningstar.at er-
folgen. Hier kann auch durch Eingabe
der ISIN-Nummer ein Fonds aus dem
eigenen Bestand bequem iiberpriift
und gegebenenfalls ausgetauscht
werden. Entscheidend sind aber nicht
kurzfristige Ertrige, sondern lang-
fristige Wertentwicklungen tiber fiinf
oder zehn Jahre. Auf den Kursgrafi-
ken ldsst sich auch auf einen Blick er-
kennen, ob die Kursentwicklung eher
sprunghaft oder (besser) relativ
gleichmiBig ohne grofe Riickschlige
erfolgte.

— MARTIN KWAUKA

FOTO: ROMAOSLO/ISTOCKPHOTO.COM



helvetia.at

Nachhaltig.
Zukunftsorientiert.
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Vorsorgen mit dem guten Gefihl einen
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68 ETF GELD

-N INDEX
UNS TG
INS DEPUT

Exchange Traded Funds (ETF) sind Investmentfonds mit
geringen Gebiihren, die laufend an der Borse gehandelt
werden und ein riesiges Angebot an Veranlagungschancen

eroffnen. Doch das ist langst nicht alles.

» Im Jahr 1970 schon wurde in den
USA der erste Vorldufer der heutigen
ETFs kreiert —von Standard & Poor’s.
Einer breiten Anlegerschicht wurde
dieses Investmentprodukt aber erst in
den 2000er-Jahren bekannt und nun
erlebtesinderaktuellen Corona-Krise
enormen Zulauf. Sieben Billionen US-
Dollar sind weltweit derzeit in diesen
Fonds veranlagt. Der globale Markt-
fithrer bei ETFs, Blackrock, rechnet
damit, dass das ETF-Volumen in den
nichsten drei Jahren auf zwolf Billio-
nen Dollar wachsen wird. Besonders
die europiischen Anleger diirften da-
zu beitragen. Denn der ETF-Markt in
Europa ist im Vergleich zu den USA
noch jung und klein. Eine Billion Dol-
lar an europiischem Investorengeld
steckt aktuell in ETFs. Blackrock er-
wartet innerhalb der kommenden drei
Jahre eine Verdoppelung.

WAS MACHT SIE SO ATTRAKTIV? ,Sie
sindeinfachverstindlich, kostengtiins-

tig, transparent, liquide und flexibel
einsetzbar”, schwirmt Bahram Sadig-
hiam, bei Blackrock Leiter von ishares
und Wealth in Osterreich und Ost-
europa. TrotzdemsolltensichInvesto-
ren vor einem ETF-Kauf mit einigen
Grundsitzen bekannt machen:

— ETFs veranlagen im Gegensatz zu
Investmentfonds nicht direktin Aktien
oder Anleihen. Sie folgen meist Indizes.
Also etwa den bekannten Borsenindi-
zes ATX,DAX, Dow Jonesusw. Sie bil-
den in ihren Basisinvestments also ge-
nau die Zusammensetzung des jeweili-
gen Index ab. Fiir Anleger hat das zwei
groBe Vorteile. Thr Investment ist breit
diversifiziert und sie erhalten auch Zu-
gang zu Mirkten, in die sie selbst nicht
investieren konnten. Denn es gibt
kaum etwas, aufdaskein ETF aufgelegt
wird: von chinesischen Aktien tiber
Spezialbranchen oder -themen bis zu
Kryptowihrungen oder Rohstoffen.
— So wie bei Investmentfonds ist das
inETFveranlagte Geld Sondervermo-

,ETFs sind einfach

verstandlich, kostengiinstig,
transparent, liquide und

flexibel einsetzbar.“

Bahram Sadighian, Leiter von ishares und Wealth

in Osterreich und Osteuropa bei Blackrock

gen.Dasheif3t,es gehértden Anlegern
und nicht den Emittenten.

— Andersalsbeilnvestmentfonds, fiir
die borsentiglich ein Wert errechnet
wird, zu dem dann gekauft oder ver-
kauft werden kann, notieren ETFs an
Borsen. Sie konnen jederzeit zum je-
weiligen Borsenkurs erworben oder
abgestofen werden. Das erdffnet den
Anlegern hohe Transparenz.

— Fiir ETFs sprechen aus Sicht vieler
Anleger die Gebiihren, die deutlich
unter jenen von Investmentfonds lie-
gen. 0,25 bis 0,50 Prozent an Kosten
ziehen die meisten Anbieter ab. Doch
Achtung: Beim Kaufoder Verkauffal-
len auch noch Gebithren der jeweili-
gen Borse bzw. des Brokers an, beider
oder dem gekauft wird.

WIE ETFS KAUFEN? Das Schlagwort
dabei heiB3t: online. ETFs sind fiir



manche konventionellen Anbieter
Konkurrenzprodukte zu ihren In-
vestmentfonds, sie bieten sie daher
nicht offensiv an.

Wer also in ETFs investieren will, tut
dies iiber einen Online-Broker oder
seinen Online-Bank-Account. Ge-
kauft werden ETFs genauso wie
Aktien. Man ordert das gewiinschte
ETF-Produkt iiber seinen Account

online wie eine Aktie an der Borse.
Direkt beim Emittenten ist ein Kauf
—so wie bei Aktien auch — nicht
moglich. Bei der Auswahl des ETF
sollten Investoren darauf achten, dass
die Emittenten tendenziell grofe
Anbieter sind. Damit ist fir hohe
Liquiditdt gesorgt. Das ist wichtig,
wenn man den ETF zu Geld ma-
chen will.

,,Wir setzen bei ETFs auf

Zukunftsthemen wie

nachhaltige Erndhrung,

Unsere zukinftige
Erndhrung ist einer
der Megatrends -
auch bei ETFs

Cybersecurity oder auch

Life Sciences.“
Rahul Bhushan, Mitgriinder Rize ETF

DARAUF ACHTEN INVESTOREN. Li-
quidititistein wichtiger Punkt. Dabei
ist nicht nur die Grofe eines Anbieters
wichtig, sondern auch das jeweilige
Produkt. ETFs, die auf kleine Ni-
schenmirktesetzen, sind iiblicherwei-
se weniger liquide. Der zweite wichti-
ge Punkt ist die Veranlagungsstrate-
gie des ETF. Bildet er strikt den jewei-
ligen Index ab oder verleiht er auch
Aktien? Setzt der ETF Letzteres ein,
kann tiber die Hebelwirkung ein viel
hoherer Ertrag erzielt werden, aber
eben auch ein hoherer Verlust. Hebel-
ETFs sind riskanter.

»Der Trend geht eindeutig zu nach-
haltigen ETFs", lautet die iiberzeugen-
de Antwort von Blackrock-Experten
Sadighian. Die Corona-Pandemie habe
diesen Trend noch verstirkt. Der
Marke fiir nachhaltige ETFs wichst
iiberdurchschnittlich. Bei der Black-
rock-Sparte iShares entwickelt sich
keinanderes Produkt so dynamisch wie
nachhaltige ETFs. Und das sei erst der
Beginn einer langfristigen Entwick-
lung. Bis 2030 rechnet Blackrock mit
einem Wachstum des Volumens in
nachhaltigen Indexfonds und ETFsum
eine Billion auf 1,2 Billionen Dollar.
Einen zweiten Trend sieht Sadighian
hin zu Anleihen-ETFs. Ein Katalysator
dafiir sei, dass sie in der aktuellen Krise,
die hohe Marktschwankungen mitsich
bringe, sehr liquid und transparent
seien. Das sei gerade am Anleihen-
markt von grofer Bedeutung.

SPANNENDE MEGA-TRENDS. Auf Zu-
kunftsthemen setzt der erst im Febru-
ar dieses Jahres in den deutschen und
osterreichischen Markt eingetretene
jungebritische Anbieter Rize ETF. Als
einen der grofen Mega-Trends hat
Mitgriinder Rahul Bhushan die Welt-
ernihrung, und zwar die nachhaltige
globale Ernidhrung ausgemacht. Einer
der Themen-Fonds Sustainable Food
vonRizeveranlagt daherin Unterneh-
men, die ausschlieBlich nachhaltige
Lebensmittel produzieren. Fleisch ist
dabei natiirlich tabu. Zweiter Mega-
trend ist fiir Bhushan die Cybersecuri-
ty. Diesem Thema widmetsich der Ri-
ze Cybersecurity and Data Privacy
ETF, der ebenso wie ein weiterer The-
men-Fonds, Medical Cannabis and Li-
feSciences, auchin Osterreichangebo-
ten wird. Bei ETFs gibt es also nichts,
was es nicht gibt.

- IRMGARD KISCHKO

FOTOS: VAASEENAA/ISTOCKPHOTO.COM, BLACKROCK/ALEX HALADA, HTTPS://IVANWEISS.LONDON/
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/EITALTER DER
CONNEKTIVITAT

Der Technologie-Sektor wachst gerade in diesem Jahr —und
selbst mogliche Regulierungen triiben nicht den Ausblick.

» Die Gesundheitskrise hatalle Wirt-
schaftssektoren betroffen — einzelne
konnten aber auch davon profitieren.
Darunter vor allem neue Technolo-
gien: Unterhaltung, Telekommuni-
kation und Digitalisierung. Diese
Themen wachsen bereits seit einigen
Jahren, wihrend des Lockdown sind
sie zum neuen Standard geworden,
der in alle Lebensbereiche einzieht. In
die Freizeit sowieso, aber nun, auch
dank Homeoffice und dem rasch ent-
wickelten Trend zum tberall Arbei-
ten, auch ins Berufsleben.
E-Commerce, soziale Netzwerke,
Lernplattformen und Online-Unter-
haltung haben in den letzten Monaten
ein beispielloses Wachstum verzeich-
net. Im Bereich der neuen Technolo-
gien, Medien und Telekommunika-
tion (TMT) ergeben sich fiir Fidelity
daraus grofie Investitionsmdglichkei-
ten, da die Wachstumspotenziale kei-
nesfalls erschopft scheinen.

KATALYSATOR. In den vergangenen
Monaten haben viele zum ersten Mal
viele weitere digitale Produkte oder
Dienstleistungen ausprobiert und
eingefiihrt — ein Katalysator fiir
Trends, die schon in der Luft lagen,
mit dem einige gut positionierte
Unternehmen aber weitere Marktan-
teile gewinnen konnten. Zu den Ge-
winnern zihlen unter anderem die
Games-Branche oder auch bereits an-
gesprochene Abodienste wie Spotify,
Netflix und natiirlich auch Disney +.
Das trifft aber nicht auf alle Digital-
Unternehmen zu. So haben laut einer
Analyse von Fidelity etwas Online-
Sportwetten oder naheliegend auch
Online-Reisebiiros einen Umsatz-
riickgang von bis zu 90 Prozent zu ver-
zeichnen. Thomas Loszach, Head of

Austria Fidelity: ,Die aktuelle Ge-
sundheitskrise wird Gewinner und
Verlierer hervorbringen. Regionen,
die dem Lockdown schnell entkom-
men konnten, bieten Chancen. Viele
asiatische Volkswirtschaften konnten
sich deutlich frither als andere Regio-
nen wieder offnen. Der asiatische
Kontinent wird diesen Vorsprung
und die seit Jahren iiberdurchschnitt-
liche Wachstumsdynamik nutzen,
um seine neue Fihrungsrolle in der
Weltwirtschaft zu festigen.” Eine
groBflichige Durchdringung mit
neuen Technologien spielt dabei eine
entscheidende Rolle, dazu gehéren die
funfte Mobilfunkgeneration 5G,
Kiinstliche Intelligenz und das Inter-
netder Dinge ., Indenletzten 20 Jah-
ren hat sich China zu einem ernsthaf-
ten Akteur auf dem Technologie-
markt entwickelt und die Entfaltung
seiner eigenen Kompetenzen so weit
vorangetrieben, dass das Land heute
bereits in mehreren Bereichen klarer
Innovationsfiihrer ist. Im Bereich di-
gitale Zahlungen und Fintech zum
Beispiel zahlt Chinadurch Dienste wie
WeChat Pay und Alipay zu den fiih-
renden Anbietern weltweit. Span-
nend ist die Frage: Wo bleibt Euro-
pa?“, fragt Thomas Loszach

ETHIK UND INNOVATION. Fiir Analys-
ten besteht die Aufgabe nicht nur da-
rin, jene Branchen und Unternehmen
zu identifizieren, die weiteres Wachs-
tum erwarten lassen, sondern diese
mit gesellschaftlichen Fragen zu ver-
katipfen, um so noch bessere Progno-
sen machen zu kénnen. So kann Tech-
nologie immer flir unterschiedliche
Zwecke eingesetzt werden — und so
miissen sich neben Regulierungsbe-
horden auch Analysten bewusst ~ »



Der Apple-Park wurde fiir12.000
Angestellte konzipiert — auch hier sind
viele gerade im Homeoffice
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sein, das ihre Kunden zunehmend
iber Umwelt-, Sozial-und Governan-
ce-Probleme (ESG) besorgt sind. Der
Wert eines Unternehmens, aber auch
das damit verbundene Risiko werden
durch diese Kriterien bestimmt.

UNSER ZUKUNFTIGER ALLTAG. Neue
Technologien kénnen ein ziemlich ge-
naues Bild unseres zukiinftigen Le-
bensstils liefern. Es besteht kein Zwei-
fel, dass die nichsten Innovationen
wie Kiinstliche Intelligenz oder 5G
unsere Gewohnheiten und Lebens-
weisen, Konsumieren, Kommunizie-
ren, Unterhalten und Arbeiten weiter
verindern werden. Zum ersten Mal in
der Geschichte haben mehr als eine
Milliarde Menschen Zugang zur
Cloud, haben ein Smartphone und
sind in sozialen Netzwerken prisent.
Weitere  Wertsteigerungen — von
Unternehmen wie Amazon, Netflix
oder Uber sind deswegen durchaus
realistisch. Die Beschleunigung diirf-
te in allen Sektoren weiter zunehmen.
Ein Hauptrisiko bei Investitionen in
Big Tech sind deswegen regulatori-
scherund nicht grundlegender Natur.
Thomas Loszach, Head of Austria Fi-
delity:  ,Mogliche  regulatorische
MalBnahmen sind aktuell fiir Big Tech
die groBere Gefahr als fundamentale
Risken. Im derzeit unwahrscheinli-
chen Extremfall droht eine Zerschla-
gung. Aber auch partielle regulatori-
sche Einschrinkungen von Big Tech
koénnen Raum fiir neue innovative
Unternehmen schaffen. Dadurch er-
geben sich fiir Anleger mehr Invest-
mentmdoglichkeiten, die es dann klug
zu nutzen gilt.“ Und auch wenn ihre
Bewertungen schon hoch sind und
diese Risiken zunehmen, so wachsen
sie doch weiter — und mit thnen auch
ithre Aktienkurse: ,Microsoft und
Apple zusammen sind beispielsweise
wertvolleralsder deutsche DAX. Hier
gibt es durchaus eine Marktkonzent-

ration zu beobachten: Aus grof} wird
noch grofer — eine dominante Markt-
stellung und entsprechende Umsitze
haben bereits in vergangenen Jahren
dazu gefiihrt, dass die groflen Techno-
logienamen es sich leisten konnten,
mehr zu investieren als thre Konkur-
renten. Die Moglichkeit des grof3 an-
gelegten Experimentierens mit inno-
vativen Ideen ermoglicht es ihnen,
neue Unternehmensbereiche zu er-
schlieBen und so zu technologietiber-
greifenden Anbietern zu werden. Der
Lockdown beziehungsweise die Co-
vid-Krise hat gewisse Bereiche weiter
beschleunigt. Die Tech-Giganten
werden so zu Schwergewichten nicht
nur im Technologiesektor, sondern in
der Gesamtwirtschaft.” Aber auch fiir
kleinere Unternehmen kann Platz
sein: ,Zoom hat gezeigt, wie schnell
ein kleineres Unternehmen eine bei-
spiellose Performance abliefern kann.
Die neuen Technologien wie 5G oder

Selbst eine
unwahrscheinliche
Zerschlagung der
Tech-Riesen wiirde
die Branche weiter
antreiben

,Mogliche regulatorische
Mafnahmen sind aktuell

fiir Big Tech die grof3ere

Gefahr als fundamentale

Risiken.“

Thomas Loszach, Fidelity Head of Austria

Blockchain bieten innovativen Start-
ups viele Chancen auf einen Durch-
bruch®, so Thomas Loszach.

POSITIVER AUSBLICK. Die beiden
wichtigsten regulatorischen Proble-
me, mit denen Big Tech heute kon-
frontiert ist, sind Kartellrecht und
Datenschutz. Fidelity glaubt, dass die
Kartellregulierung  tatsichlich zu
einer wettbewerbsfihigeren Internet-
branche mit einer grofleren Auswahl
an Internetunternehmen fithren
konnte, in die investiert werden kann.
Selbst eine Auflssung grofer Techno-
logieunternehmen ist moglicherweise
nicht unbedingt schlecht, ,da die
Summe der Teile dieser Unternehmen
groBer sein kann als die aktuellen Be-
wertungen vermuten lassen“. Auch
werden strengere Datenschutzgeset-
ze nur zu mehr Innovation fithren, da
die Unternechmen gezwungen sein
werden, Losungen mit geringerer
Datenverfiigbarkeit zu finden. ,Aus
der ersten Phase der technischen Re-
volution sind die Super-Plattformen
hervorgegangen. Die nichste Phase
wird eine Ausweitung des Benutzer-
und Umsatzwachstums hin zu einer
bunteren Mischung von Unterneh-
men aus verschiedenen Branchen mit
sich bringen, von der digitalen Ge-
sundheit bis zur Online-Bildung”
zeigt sich Thomas Loszach tiberzeugt.

— MARTIN MUHL

FOTOS: APPLE, FIDELITY
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LANGERIS TG ANLEGEN

Robert Zadrazil, CEO UniCredit Bank Austria, iiber das Sparverhalten der Osterreicher,
das aktuell herausfordernde Umfeld und die kontrollierbaren Borsenrisiken.

» Die Osterreicher sparen jetzt ver-
mebhrt fiir das Alter und die Familie.
Fiir Robert Zadrazil, CEO UniCredit
Bank Austria, zeichnet sich im Inter-
view auch ein klarerer Trend hin zu
Wertpapieren ab.

Durch Corona hat sich das gesamte
Sparverhalten der Osterreicher verén-
dert. Was sind aus lhrer Sicht die wich-
tigsten Trends?

RobertZadrazil: Aufgrund der Corona-
Pandemie hat sich die Grundeinstel-
lung der Osterreicher noch verstirkt,
auf seridse und langfristige Veranla-
gung zu setzen, wo immer es moglich
ist. Trotz der wirtschaftlich schwieri-
gen Phase sind die Einlagen privater
Haushalte bei Banken aufgrund einer
Zuriickhaltung beim Konsum sogar
um sechs Prozent im Vergleich zum
Vorjahr gestiegen. Gespart wird vor
allem fiir das Alter und die Familie so-
wie fiir Notsituationen. Zudem hat
der Trend zu nachhaltigen Veranla-
gungen wihrend der Corona-Krise
einen zusitzlichen Schub bekommen.

Aber macht Sparen in Zeiten niedriger
Zinsen Uberhaupt noch Sinn?

Die Ansicht, dass man in der aktuellen
Niedrigzinsphase nur mehr mit Wert-
papieren eine Rendite erzielen kann,
die tiber der Inflation liegt, setzt sich
immer mehr durch. Der Umstieg auf
chancenreichere Veranlagungen wie
Wertpapier-Sparen wird daherimmer
beliebter. Derzeit hért man von den
Banken immer wieder die Empfeh-
lung, in Wertpapiere zu investieren.

Angesichts des Crashs im Mérz 2020
und der aktuell sehr volatilen Bérsen ist
das doch ein gewisses Risiko?

Gerade das heurige Jahr zeigt, wie
wichtig ein langfristiger Veranla-
gungshorizont ist, der auf die indivi-
duelle Risikoneigung abgestimmt ist
und auch Krisenszenarien berticksich-
tigt. In der UniCredit Bank Austria
verfolgen wir immer einen Invest-

Robert Zadrazil,
CEO UniCredit
Bank Austria, ist
optimistisch,
dass es 2021 zu
einer Erholung
der Wirtschaft
kommt

mentansatz, der auf einen langfristi-
gen Erhalt der Kaufkraft abzielt. Und
wir raten zu einer moglichst breiten
Streuung der Veranlagungen iiberalle
Assetklassen und Regionen hinweg.

Wieldsstsichaus Ihrer Sicht die Schwel-
lenangst der Osterreicher vor Wert-
papieren abbauen?

Ganz entscheidend sind ein attrakti-
ves, breit gefichertes Produktangebot
und auch intensive personliche Bera-
tung. Wir miissen genauer auf die
Kundenbediirfnisse eingehen. Wi se-
henaberauch ganzklar, dassaufgrund
des lang anhaltenden Niedrigzinsum-
felds das Interesse der Menschen stark
zunimmt, auf chancenreichere Veran-
lagungsformen umzusteigen, wenn
die Rahmenbedingungen passen.

Die UniCredit Bank Austria engagiert
sich sehr stark im Bereich der nachhalti-
gen Geldanlage. Warum dieses starke
Engagement gerade in diesem Bereich?
Fiir uns sind nachhaltige Investments
schon seit langer Zeit eine wichtige
Entwicklung, die wir aktiv gestalten
und wo wir Trendsetter sind. Gerade
jetzt verstirke sich das noch, da der
Neustart der Wirtschaft auch mit
MabBnahmenfiirden Klimaschutzver-
bunden werden kann.

Lésst sich dadurch die Welt wirklich ein
Stiick besser machen?

Wennunsere Kundenineinenunserer
nachhaltigen Fonds investieren, sor-
gen sie dafiir, dass klimaschonend
arbeitende Unternehmen leichter zu
Kapital kommen und so schneller
wachsenkonnen. Wirbieten mitunse-
rem neuen GoGreen-Kontoaberauch
eine griinere und nachhaltigere Alter-
native zu Standard-Kontoprodukten,
um damit einen Beitrag zum Klima-
schutz zu leisten. Denn bei unserem
»griinen” Konto verpflichten wir uns,
nachhaltige Projekte wie Windparks
oder Solaranlagen in Hohe der gesam-
ten Konto-Einlagen zu finanzieren.

2020 war fiir uns alle ein schwieriges
Jahr. Was erwarten Sie fir2021-wirdes
besser werden?
Fir heuer rechnen wir mit einem
Riickgang der Wirtschaftsleistung
um insgesamt sechs Prozent. Auch in
der ersten Jahreshilfte 2021 wird die
wirtschaftliche Dynamik voraussicht-
lich weiter zuriickhaltend bleiben.
Wir sind allerdings zuversichtlich,
dass in der zweiten Jahreshilfte 2021
starkere Wachstumseffekte aufgrund
der Programme der EU, der Europiii-
schen Zentralbank und fiskalpoliti-
scher Initiativen in Osterreich spiirbar
werden. Im Jahr 2021 konnte es dann
aufgrund der einsetzenden Erholung
insgesamt ein Wirtschaftswachstum
von bis zu fiinf Prozent geben.

— STEPHAN SCOPPETTA

FOTO: UNICREDIT BANK AUSTRIA
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BNP PARIBAS ANZEIGE

Nachhaltig mit Rendite

Unternehmen mit innovativen Losungen zu essenziellen Herausforderungen bieten Investoren
die Moglichkeit, Nachhaltigkeit und Rendite zu vereinen.

eld ist ein Hebel und kann
vieles bewirken. Doch muss
man sich zwischen einem

Beitrag fiir die Umwelt und die Ge-
sellschaft und lukrativen Invest-
mentangeboten entscheiden? Wir
sind der Uberzeugung, dass langfris-
tige Rendite und die Leistung wich-
tiger 6kologischer und sozialer Bei-
trige Hand in Hand gehen kénnen.
Der bewusste und intelligente Um-
gang mit Ressourcen offnet neue
Wirtschaftszweige und -sektoren,
deren finanzielle Unterstiitzung ein
wesentlicher Beitrag fiir unsere Welt
ist. Es geht dabei um innovative und
sinnvolle Losungen, die essenzielle
Herausforderungen aufgreifen. Wir
fokussieren bei unseren Investments
jene Firmen, die einen entscheiden-
den Beitrag zur Losung dieser Prob-
leme bieten, in den neuen Technolo-
gien und Trends fithrend sind oder
von diesen profitieren und vermei-
den Investments in Unternehmen,
die der Entwicklung hinterherhin-
ken oder vom Markt verdringt wer-
den. Wir sehen das Thema der ,neu-
en“ Nachhaltigkeit als ganzheitli-
chen Ansatz, den wir bereits seit
2002 verfolgen und in simtliche Be-
reiche und Anlagestrategien unseres
Unternehmens eingebunden haben.

ENERGIEWENDE. Ein gutes Beispiel
ist unser BNP Paribas Energy Tran-
sition Fonds (LU0823414635). Das
Team um Fondsmanager Ulrik Fug-
mann investiert in jene Unterneh-
men, die sich im Bereich der Ener-
giewende mafgeblich engagieren.
Im Fokus stehen beispielsweise
Wind- und Solarenergie, Speicher-
kapazititen, Energieeffizienz, nach-
haltiger Verkehr und okologisches

BNP Paribas
setzt bei nach-
haltigen Fonds
unter anderem
auf Firmen, die
in neuen Tech-
nologien fih-
rend sind

Bauen. Es geht darum Organisatio-
nen zu fordern, die Teil der Losung
sind und dadurch als Konsequenz je-
nen, die Teil des Problems sind, den
Wind aus den Segeln zu nehmen. In-
vestoren sollen die Mdglichkeit ha-
ben, Rendite auf nachhaltige Weise
zu generieren.

NACHHALTIGKEIT. Wir sehen fiir In-
vestments in diesem Bereich nach-
haltiges Wachstumspotenzial: Das
Bediirfnis, mit seiner Geldanlage
Rendite zu erzielen und gleichzeitig
etwas Gutes zu bewirken ist eine

langfristige Entscheidung, die nicht
bei jeder Turbulenz iiber Bord ge-
worfen wird. Trotz aktueller Pande-
mie, steigt die Sensibilitdt fiur Um-
welthemen und das Bewusstsein,
dass unsere Ressourcen immer knap-
per werden. Wir befinden uns in
einer Zeit, in der wir unser gesamtes
Handeln und Wirtschaften iiber-
denken und neu positionieren miis-
sen, um den nichsten Generationen
einen lebenswerten Planeten zu hin-
terlassen. Als Asset Manager moch-
ten wir die Zukunft aktiv mitgestal-
ten, anstatt auf sie zu warten.

Diese Werbemitteilung wurde von BNP Paribas Asset Management S.A.S. (BNPP AM) erstellt. Diese Werbemitteilung dient ausschlieSlich Informationszwecken und stellt kein
Angebot oder keine Aufforderung zum Kauf dar. Alleinige Grundlage fiir eine mogliche Veranlagung sind Verkaufsprospekt und Kundeninformationsdokument. Verkaufspros-
pekte und Kundeninformationsdokumente in Osterreich registrierter und steuerlich transparenter Fonds findet man auf Deutsch unter www.bnpparibas-am.at.
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-IN BLICK
NACH VORNE

Fondsanbieter setzen sich mit der Zukunft
auseinander: mit Nachhaltigkeit oder auch Inflation.

» Auch Erste Asset Management
setzt aktuell unter anderem auf einen
neuen Umweltfond: Dieser Erste
Green Invest Mix investiert in Unter-
nehmen im Umweltbereich und
Green Bonds und damit auf ein ge-
mischtes Portfolio, das zu etwa glei-
chen Teilen aus Aktien und Anleihen
besteht. Im Fall von Neuemissionen
werden so finanzielle Mittel nachhal-
tig agierenden Unternehmen zur
Verfigung gestellt. Neben neuen
Technologien in den Bereichen Ener-
gie, Wasser und Recycling geht es im
Fonds vor allem um die strategische
Transformation traditionell energie-
und ressourcenintensiver Unterneh-
men hin zum Losungsanbieter — etwa
Energieversorger oder IT — und Lo-
sungen zur Anpassung an bereits
heute unvermeidbare Folgen des Kli-
mawandels. Im Anleihen-Teil inves-
tiert der Fonds unter anderem in so-
genannte Green Bonds, Anleihen,
bei denen die Erlose in erster Linie
griine Projekte ganz oder teilweise fi-
nanzieren oder refinanzieren sollen.
Durch die Beimischung von Anlei-
hen kann das Risiko von Fonds redu-

ziert werden. Der Anleihenmarkt ist
in den letzten Jahren um eine Facette
reicher geworden.

IMPACT-ANLEIHEN. Sogenannte An-
leihen mit Impact mischen immer
mehr das Anlagespektrum fiir nach-
haltige Investitionen im festverzinsli-
chen Bereich auf. Im Falle der Im-
pact-Anleihen wird Kapital gezielt
zu nachhaltigen Unternehmen ge-
lenkt, damit diese einen Wandel
ihrer  Geschiftsabliufe vollziehen
konnen. So soll Druck auf alle Emit-
tenten ausgeiibt werden, nachhalti-
ger zu wirtschaften, um nicht lang-
fristig von (nachhaltigen) Kapital-
flisssen abgeschnitten zu werden.

ERSTE Immobilien KAG erwirbt
auflerdem ein modernes Biirohaus in
Hamburg um rund 125 Millionen
Euro — das ist die grofBite Einzelinves-
tition in der Unternehmensgeschich-
te. Es handelt sich um ein Biirohaus
mit dem Namen ,Area 5.0“ und
einer Nutzfliche von 31.769 Quad-
ratmetern. Zum Zeitpunkt der Uber-
nahme des Biirogebdudes in den
Fonds liegt der Vermietungsgrad bei

,Wir blicken in die
Zukunft. Die
Nachfrage nach
flexiblen Biiro-
flachen wird
weiter stark
vorhanden sein.“

Peter Karl, Geschaftsfiihrer ERSTE
Immobilien KAG

85 Prozent. ,In wirtschaftlich he-
rausfordernden Zeiten ist es wichtig,
Chancen zu erkennen und dann auch
konsequent Entscheidungen zu tref-
fen. Wir blicken in die Zukunft und
freuen uns, dass wir den herausragen-
den Biirokomplex Area 5.0 mit sei-
nem zukunftsficten Konzept in den
Erste Immobilienfonds aufnehmen
konnen. Auch durch die Corona-
Pandemie wird die Nachfrage nach
modernen, flexiblen Biiroflichen mit
einem attraktiven Preis-Leistungs-
verhiltnis weiter stark vorhanden
sein, ist Geschiftsfithrer Peter Karl
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tiberzeugt. Der Erste Immobilien-
fonds hatte im Mai erstmals die
Zwei-Milliarden-Euro-Grenze beim
Fondsvolumen tiberschritten.

NACHHALTIGKEIT UMSETZEN. Nach-
haltigkeit ist in aller Munde und viele
Fondsmanager sprechen  davon,
ESG-Uberlegungen in den Invest-
mentprozess integrieren zu wollen.
Doch wie lasst sich das in der Praxis
tatsichlich umsetzen? Henning Pad-
berg, Portfoliomanager von Nordeas
Global Climate and Environment
Strategie, und Michaela Zhirova,

Head of Research & Products im Re-
sponsible Investments Team von
Nordea Asset Management, haben
genau diese Aufgabe: ,Unsere Auf-
gabe ist es, Unternehmen zu identifi-
zieren, die fithrend sind im Bereich
Klimaltsungen, und ESG spielt da-
bei eine immer wichtigere Rolle. Die
ESG-Integration setzt bereits zu Be-
ginn unseres Anlageprozesses ein”,
gibt Henning Padberg Einblick: ,Als
Portfoliomanager im Fundamental
Equities Team verfiigen wir tiber ein
solides Bottom-up-Rahmenwerk fir
die Bewertung und Analyse eines

Grine Alter-
nativen zu
herkdmmlichen
Fonds sind in
der Finanzwelt
kein Randthema
mehr

Unternehmens. Das umfasst seine
klimaunterstiitzenden Losungen und
den Nutzen fiir die Gesellschaft ge-
nauso wie klassische Fundamental-
daten oder die detaillierte Cashflow-
Modellierung.” Michaela Zhirova er-
ginzt: ,, Auf unserer Seite, also der des
Responsible Investments Teams,
fithren wir eine Analyse der Ge-
schiftsmodelle durch, um festzustel-
len, ob ein Unternehmen einen posi-
tiven Beitrag zu den Zielen fiir nach-
haltige Entwicklung leistet.” Nordea
unterzieht die Unternehmen aber
nicht nur einer Bewertung »
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und Analyse, sondern tritt auch in
einen Dialog mit diesen. Johannes
Rogy, Head of Sales Central & Eas-
tern Europe: ,So erhalten wir Ein-
blick, wie diese auf Probleme und Ri-
siken reagieren. In diesem Dialog
kénnen gemeinsam Verbesserungen
angestrebt und umgesetzt werden —
zum Teil gemeinsam mit globalen
Initiativen.” Ganz allgemein erwar-
tet Nordea eine vorhersehbare Kon-
solidierung noch 2020. Zugleich
wird bis Ende 2021 eine gute Perfor-
mance von Risikoanlagen erwartet,
die durch reichlich tiberschiissige Li-
quiditdt gestiitzt wird.

INFLATION/DEFLATION. Die drei Ju-
piter-Experten Ariel Bezalel, Mark
Richards und Ned Naylor-Leyland
haben sich mit der Frage beschiftigt,
ob es kiinftig eher zu einer Inflation
oder Deflation kommen wird und ob
die Frage richtig gestellt wird. Die
Inflation hat in den vergangenen 40
Jahren eine bemerkenswerte Ent-
wicklung genommen. Nachdem die
US-Notenbank (Fed) in den 1980er-
Jahren noch voll im Inflationsbe-
kiampfungsmodus war, folgte in den
1990er-Jahren eine Phase der Stabili-
tit, in der die Weltwirtschaft weder
heil3 lief noch zu langsam wuchs. In
diesem Jahrhundert und vor allem
seit der globalen Finanzkrise hadert
die Welt dagegen mit deflationdren
Kriften. Inzwischen wird vermehrt
davon gesprochen,

,Wir erhalten
Einblick, wie
Unternehmen auf
Probleme und
Risiken reagieren,
und treten in
Dialog.*

Johannes Rogy, Nordea Head of
Sales Central & Eastern Europe

dass die Inflation schon bald wieder
anziehen kénnte, vor allem seit dem
jingsten Strategiewechsel der Fed
und der angekiindigten flexiblen
Steuerung des Inflationsniveaus rund
um ein durchschnittliches Inflations-
ziel. Das schnelle Wachstum der
Geldmenge M2 in den USA, die
hauptsichlich  Finanzanlagen von
privaten Haushalten umfasst, ist bei-
spiellos. Eine dhnliche Entwicklung,
wenn auch in geringerem Male, war
auch wihrend der globalen Finanz-
krise zu beobachten —und hier entwi-
ckelte sich die Inflation anschliefend
in die entgegengesetzte Richtung.

COVID ALS BESCHLEUNIGER. Ned
Naylor-Leyland, Head of Gold & Sil-
ver, hilt das allgemeine Verstindnis

,Meiner Ansicht
nach geht es hier
nicht um ein
Entweder-oder, da
inflationire und
deflationire Kréfte
gleichzeitig wirken
konnen -was in der
Weltwirtschaft
aktuell auch zu
beobachten ist.“

Ned Naylor-Leyland, Jupiter

der Inflation fiir verfehlt: ,Meiner
Ansicht nach geht es hier nicht um
ein Entweder-oder, da inflationire
und deflationdre Krifte gleichzeitig
wirken konnen — was in der Welt-
wirtschaft aktuell auch zu beobach-
ten ist.” Im monetiren Bereich haben
rund 40 Jahre einer Geld- und Fiskal-
politik, die Staaten und Unterneh-
men auf Kosten der Verbraucher ge-
stiitzt hat, zu Deflation gefiihrt. Da-
bei wiirde kaum ein Normalbiirger
auf die Frage nach seiner Erfahrung
mit der Inflation angeben, dass seine
Lebenshaltungskosten gesunken
sind. Im Kern dieser Problematik
steht die Frage, wie Inflation gemes-
sen wird. Seit den 1980er-Jahren ist
der traditionell fest definierte Waren-
korb, der zur Messung der Inflation
verwendet wurde und einen konsis-
tenten Lebensstandard modellierte,
durch qualitative Messgrofen er-
ginzt und wiederholt neu zusam-
mengesetzt worden. Die unbereinig-
ten Statistiken, basierend auf der Me-
thodik von 1980, konnten bessere
Hinweise auf die Hohe der Verbrau-
cherpreisinflation geben. Durch diese
kiinstliche Deckelung der offiziellen
Inflationsmessgrofen ist die Inflation
auf Ebene der Verbraucher unkont-
rolliert gestiegen — zuletzt in einer
Phase, in der die Lohnentwicklung
dem nicht entsprochen hat. , Dies se-
he ich als einen der Faktoren hinter
dem Anstieg des Populismus. Ich bin
davon tiberzeugt, dass die deflationi-
ren und inflationiren Krifte gleicher-
maflen weiter wirken werden und in-
teressante Anlagemoglichkeiten er-
offnen”, so Ned Naylor-Leyland.
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-ORUS AUF TECH-AKTIEN

David Dudding, Fondsmanager des Threadneedle (Lux) Global Focus, iiber die aktuellen
Gewinne von Wachstumsaktien und die Chancen von Technologiewerten.

» Sie haben als Kriterium bei der Ak-
tienauswahl des Fonds Threadneedle
(Lux) Global Focus ein zu erwartendes
Gewinnwachstum in den kommenden
finf Jahren von durchschnittlich finf
bis zehn Prozent im Jahr. Hat sich das
durch Corona gedndert?

David Dudding: Nein, wir denken wei-
ter langfristig. Allerdings werden die
Zahlen heuer niedriger ausfallen, da-
fiir kiinftig auch mal wieder hoher.

Werden Aktien in lhrem Fonds 2020 in
die Verlustzone geraten?

Ich erwarte nur bei sehr wenigen rote
Zahlen. Fast alle Unternehmen blei-
ben auch heuer sehr profitabel. Man-
che werden sogar mehr Gewinn erzie-
lenals 2019, entweder trotzodersogar
wegen Covid.

Fir welche Aktien ist das im Speziellen
zu erwarten ?

ZumBeispiel Technologie-Unterneh-
men wie Microsoft und Adobe. Oder
die Diagnostikfirma Thermo Fisher.

In Ihrem Fonds sind US-Aktien mit rund

70 Prozent sehrdominierend, Europaist
kaum vertreten. Ist Europa fiir Sie und

Threadneedle Global Focus

David Dudding,

Manager des
Threadneedle

(Lux) Global Focus

Durchschnitt globale Wachstumsaktienfonds
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den Fonds uninteressant?

Nein. Aber wir haben grundsitzlich
ein starkes Ubergewicht in Technolo-
gie-Akten. Und da sind die besten in
den USA oder Asien, wihrend Europa
zuriickbleibt. Aber letzten Endes st es
gleich, in welchem Staat das Haupt-
quartier eines multinationalen Unter-
nehmensist. Der franzosische Kosme-
tikkonzern L’Oréal, den wir besitzen,
macht zum Beispiel die grofiten Ge-
schifte in China und den USA.

Wie schétzen Sie den Einfluss von Coro-
na auf die Gewinnentwicklung der
nédchsten Jahre ein?

Manche Branchen werden wieder
deutlichbesserverdienen, wenneseine
Impfung gibt, zum Beispiel der Tou-
rismus. Aber wir investieren nicht auf
Sicht eines Jahres. Online-Shopping
war schon frither eine Wachstums-
branche. Heuer sind Entwicklungen,
die sonst fiinf Jahre brauchen, in ein
paar Monaten erfolgt. Diese Entwick-

lung kann gedimpft werden, wenn
Menschen wieder mehr klassisch ein-
kaufen. Aber der Langfrist-Trend ist
klar: E-Commerce und Online-Zah-
lungssysteme werden weiter zulegen.
Ich kann mir nicht vorstellen, dass der
Weg zuriick zu Bargeld geht. Und
Unternehmen miissen massivin Tech-
nologie investieren, um in den nichs-
ten Jahrzehnten zu tiberleben.

Viele Tech-Aktien sind heuer stark ge-
stiegen. Ist es Zeit, Gewinne mitzuneh-
men?
Wir fithlen uns mit der Bewertung je-
der Aktie im Fonds wohl, sonst hitten
wir sie lingst verkauft. Grof3e Positio-
nen wie Microsoft, Amazon oder Mas-
tercard halten wir schon lange und
sind immer noch gliicklich mit thnen.
Der Tech-Sektor macht mir jedenfalls
weniger Sorgen als manche stark ge-
stiegene Aktie im Nachhaltigkeits-
sektor.

— MARTIN KWAUKA

FOTO: COLUMBIA THREADNEEDLE
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,,Eine aktive
Anlagestrategie kann
flexibel auf aktuelle
Markttrends
reagieren
beziehungsweise
negativen
Marktentwicklungen
entgegenwirken.“

Leo Willert, CEO und Head of Trading ARTS
Asset Management

Aktive Anlagestrategien

ARTS setzt auf Datenanalyse und die Momentum-Strategie.

» Das Jahr 2020 wird aufgrund der
Corona-Pandemie als ein Jahr der Extreme
in Erinnerung bleiben. Neben wirtschaft-
lichen und sozialen Auswirkungen waren
auch die Aktienmirkte stark davon
betroffen. Die meisten Mirkte verloren
voriibergehend tiber 30 Prozent an Wert.
Der globale Aktienmarkt (MSCI World
Index Euro) biifite in dieser Phase sogar
33,9 Prozent ein. Auch wenn die Mirkte
sich wieder rasch erholten, lisst sich nicht
vorhersagen, wie stabil das wirtschaftliche
Fundament tatsichlich ist, auf dem die
Kapitalmarkteuphorie ful3te. ,,Ob durch
diese Erholungsphase der Tiefpunkt an
den Mirkten erfolgreich tiberwunden
ist oder wir uns in einer Zwischen-Rally
befinden und uns daher ein weiterer,
woméglich noch groBerer Abschwung
bevorsteht, kann niemand vorhersagen®,
erortert Leo Willert, CEO und Head
of Trading ARTS Asset Management:
~Fondsmanager sollten gerade in Phasen,
die durch hohe Volatilititen geprigt
sind, ihre Nerven behalten und auf ein
klares Regelwerk setzen, um die von
ihnen verwalteten Fonds so wertstabil
wie mdglich zu navigieren®, erginzt
Willert. Prinzipiell unterscheidet man
hinsichtlich moglicher Anlagestrategien
zwischen aktiven und passiven Ansitzen.
Passive Strategien verfolgen das Ziel,
einen Index abzubilden. Dadurch
gleicht dies einer Fahrt im Auto ohne
Airbag und Sicherheitsgurt. Rauschen
die Mirkte nach unten, findet keine
Absicherungstatt. Auchdie ETFsverlieren
in diesem Fall in gleichem Maf3e an Wert.
Dies kostet Anleger nicht nur Nerven,
sondern leitet moglicherweise lange
Verlustphasen ein, die schlimmsten-
falls mehrere Jahrzehnte andauern kénnen.

»Eine aktive Anlagestrategie hingegen
kann flexibel auf aktuelle Markttrends
reagieren bezichungsweise negativen
Marktentwicklungen entgegenwirken.
Aktienquoten und Assetallokationen
konnen dabei je nach Marktlage beliebig
angepasst werden. Durch ein aktives
Risikomanagement sollen zudem starke
und langfristige Verluste vermieden
werden”, so Leo Willert.

Ein wichtiger Bestandteil innerhalb des
aktiven Managementansatzes ist die

rein quantitative Anlagestrategie, bei

der nicht die Meinung des Fondsmanagers
oder Teams zihlt, sondern rein die
Auswertung von Zahlen auf Basis eines
mathematischen Modells. Dadurch
konnen Emotionen aus dem Anlageprozess
eliminiert werden. ,,Aulerdem kann

der Markt durch die Auswertung der
riesigen Datenmengen durch Computer
viel besser analysiert werden®, erginzt
Leo Willert. ARTS Asset Management
verwaltet ihre Fonds genau nach diesem
quantitativen Handelsansatz und folgt
zudem einer Momentum-Strategie. Diese
Strategie zihlt zu einer der am meisten
wissenschaftlich untersuchten. Es wurde
festgestellt, dass Aktien mit der
vergleichsweise besten Kursentwicklung
auchinnihererZukunfteine mathematisch
hohere Wahrscheinlichkeit haben, besser
als der Rest des Vergleichs-Universum

zu performen. Aus Investments, die keinen
positiven Trend mehr aufweisen, wird
konsequent ausgestiegen. Leo Willert
dazu: , Dieser Sicherheitsmechanismus
zeigte sich zuletzt im Mirz 2020 im Zuge
des Corona-Borsencrashs, als ARTS Asset
Management die Aktienquote aufgrund
des Marktriickganges auf 0 Prozent
reduzierte.”

FOTOS: ERIALS/ISTOCKPHOTO.COM, ARTS ASSET MANAGEMENT GMBH, INGO FOLIE
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Enver Sirucic, Mitglied des Vorstands, Chief Financial Officer und Stv. Chief Executive Officer
der BAWAG Group, iiber die neue Sparsamkeit, Nachhaltigkeit und Geld-Roboter.

» Ohne Wertpapiere geht es nicht
mehrunddavonistauch EnverSirucic,
Mitglied des Vorstands der BAWAG
Group, im Interview tiberzeugt.

Wie hat die Corona-Krise unser Geldle-
ben veréndert?

Enver Sirucic: Viele Osterreicher sind
den coronabedingten Empfehlungen
zu verstirktem bargeldlosem bzw.
auch kontaktlosem Bezahlen gefolgt
und reduzierten ihre Besuche in Bank-
filialen zur Erledigung von Routine-
Geldtransaktionen. Die Nutzung von
eBanking und Telefonbanking nahm
zu. Eine ganz aktuelle Studie im Auf-
trag der BAWAG Group zeigt, dass
besonders bei den unter 30-Jahrigen
Corona ein Game Changer bei finan-
ziellen Themen ist. So wollen 46 Pro-
zent mehr fiirunerwartete Situationen
sparen, fast die Hilfte hilt sich beim
Einkaufen, Geldausgeben und Kon-
toitberziehen zuriick und jeder Vierte
in dieser Altersgruppe priift Einnah-
men und Ausgaben genauer. 43 Pro-
zent planen fiir das Alter vorzusorgen,
knapp 30 Prozent in Wertpapiere zu
investieren. Auflerdem achtet jeder
Dritte auf nachhaltige Geldanlagen.

Die BAWAG P.S.K. fokussiert sehr das
Thema Nachhaltigkeit. Wie werden die
Angebote angenommen?

Mit unserem Kooperationspartner
Amundi Austria bietet die BAWAG
P.S.K. bereits fiinf Investmentfonds
an, bei denen die Aufnahme der Ein-
zeltitel und internationalen Emitten-
ten in den Fonds nach strengen
ethisch-6kologischen Ausschlusskri-
terien erfolgt. Alle finf Fonds wur-
den mit dem Osterreichischen Um-
weltzeichen fiir nachhaltige Fi-
nanzprodukte ausgezeichnet. Der
Bestand in diesen fiinf Fonds hat
sich 2019 mehr als verfiinffacht,

und auch in diesem Jahr ist der Trend
in Richtung nachhaltige Investment-
fonds ungebrochen. Das bei unseren
Kunden beliebteste Angebot von Sa-
vity, unserem Robo-Advisor-Ange-
bot, ist eindeutig die Anlagestrategie
,Savity Green®, die nachhaltige In-
vestments zum Ziel hat.

Wo sehen Sie die groBen Herausforde-
rungen fir die Kunden in den nachsten
Jahren?

Das grofite Risiko fir das Vermdgen
ist, nicht investiert zu sein. Denn wer
sein Geld auf Konten , parkt” oder am
Sparbuch als Anlageform festhil, ris-
kiert auflangfristige Sicht einen Kauf-
kraftverlust. Bei diesem Niedrigzins-
umfeld zahltsichderSchrittinden Ka-
pitalmarkt fiiradiquate Renditen aus.

DieBAWAGP.S.K bietet mit Savity einen
Anlage-Roboter. Ist das die Zukunft ?
Robo-Advisory bietet Kunden alter-
native Méglichkeiten, zu investieren
und ihre Ersparnisse zu vermehren. In
der Vergangenheit waren diese Arten
von Dienstleistungen kostspielig und
vermogenden

Kunden vor-

behalten.

Mit moder-

ner Tech-

nologie

machen

Robo-Bera-

ter wie Savity es fiir Kunden kosten-
glinstiger und ermdglichen damit den
Zugang zur Vermogensverwaltung.

Was sind die Vorteile dieser automati-
sierten Geldanlage?

Savity bietet eine kostengiinstige Ver-
mogensverwaltung — konkret bereits
ab 10.000 Euro — und ermdglicht es
Einzelpersonen zu entscheiden, auf
welche Art ihr Geld fiir sie am Kapi-
talmarke arbeiten soll. Z. B. ,Savity
Green"“bedeutetskologischundsozial
verantwortlich investieren, ,Savity
Legends” bedeutet investieren in An-
lagestrategien legendirer Investoren
oder ,Savity Classic* einfach giinstig
passiv investieren.

Welche Risiken gibt es dabei?

Im Falle von Savity nutzt Robo-Advi-
sory die Technologie zur Unterstiit-
zung der Vermggensverwaltung, aber
erfahrene Anlagestrategen treffenim-
mer noch alle wichtigen Entscheidun-
gen dariiber, welche Wertpapiere auf
der Grundlage vordefinierter Kun-
denpriferenzen investiert werden sol-
len. Wir glauben, dass Technologie zu
einem Bruch auch im Bankwesen fith-
ren wird.

Wie wird sich aus lhrer Sicht das Jahr
2021 entwickeln?

In der DACH-Region haben die Re-

gierungen grofite Anstrengungen zur

Stiitzung der Wirtschaft unternom-

men und durch Konjunkturpakete

ihre finanzwirtschaftliche Stirke

und ihre finanziellen Mog-

lichkeiten unter Beweis ge-

stelle. In einem ungiinsti-

genSzenario gehtdieEZB

fir den Euroraum von

einer BIP-Erholung von

3,3% im Jahr 2021 aus.

— STEPHAN SCOPPETTA

Enver Sirucic,
Mitglied des
Vorstands, Chief
Financial Officer
und Stv. Chief
Executive Officer
der BAWAG Group
sieht groBe
Chancenin der
Technologie



82 FONDSSPARPLANE GELD

SC

FUR

SC

Sparplane sind gut geeignet fiir erste risikogebremste
Schritte an der Borse —auch in Zeiten von Corona.

» Corona sorgte im Frithjahr fiir ein
heftiges Kursgewitter. Der deutsche
Dax-Index rauschte vom Hochst-
stand bei fast 13.800 Punkten in kur-
zer Zeit auf 8.400 Punkte runter. An-
schlieBend setzte eine lange Erho-
lungsphase ein. Ende Oktober lag das
Minusseit Jahresanfang nochbeihalb-
wegs verschmerzbaren vier Prozent.
Dieses Wechselbad der Gefiihle konn-
te Besitzer von Fondssparplinen kalt
lassen. Sie investieren regelmiBig
konstante Betrige und hatten keinen
Handlungsbedarf, die Sparpline lau-
fen weiter wie ein Autopilot. Ja, dievo-
ritbergehend tiefen Kurse hatten im
Riickblick sogar Vorteile: Fiir die Ra-
tenim Frithjahrwurdenbesonders vie-
leFondsanteile geordert. Wie funktio-
nieren Fondssparplidne? Anleger kau-
fen monatlich oderauch nureinmal im
Quartal Fondsanteile mit einem kons-
tanten Betrag, zum Beispiel 50 Euro.

KEINE KAPITALGARANTIE. Zwar gibt
es anders als am Sparbuch keine Kapi-
talgarantie, die Kurse der Fonds
schwanken je nach Borsenklima.
Doch langfristig kann sich die Bilanz
sehen lassen: Laut Zahlen des deut-
schen Fondsverbandes BVI hat ein
Anleger, derin den vergangenen zehn
Jahren monatlich 100 Euro, also ins-
gesamt 12.000 Euro, in einen durch-
schnittlichen Weltaktienfonds anleg-
te, heute im Durchschnitt 16.250
Euro angespart. Das entspricht einer
durchschnittlichen Rendite auf das
eingesetzte Kapital von 5,9 Prozent.
Der BVI hat auch 35 Jahre zuriickge-
rechnet und kommt dabei bei 42.000
Euro Gesamteinzahlung im Schnitt
auf ein heutiges Vermdgen von
158.000 Euro, was eine mittlere Ren-
dite von 6,6 Prozent ergibt. Die Kos-
ten fiir Ausgabeaufschlige wurden
vom BVI bereits abgezogen. Natiir-

lichkénnen die Ertrige in Zukunft da-
von abweichen. Wer fiir breitgestreu-
te Aktienfonds langfristig vier bis sie-
benProzentErtrag vor Steuern einkal-
kuliert, geht aber von recht realisti-
schen Annahmen aus. Das heif3t, die
Chancen stehen gut, die Inflation aus-
zugleichenund noch einen Kaufkraft-
gewinn zuerzielen. Mit dem Sparbuch
diirfte dagegen aus heutiger Sicht am
Ende ziemlich sicher der Realwert des
Vermogens deutlich sinken.

SO FRUH WIE MOGLICH. Wann ist der
richtige Zeitpunkt zum Abschluss
eines Sparplanes? So frith wie moglich,
wenn man diesen ausreichend lange
bespart. Letztlich kann niemand ver-
lisslich kurzfristige Kursprognosen
abgeben. Aber klar ist, dass man mit
einem Sparplan eine sehr gute Chance
hat, immer wieder gute Einstiegspha-
sen zu erwischen. Und im Riickblick
wurden die Fondsanteile zu einem
gleitenden Durchschnittskurs  ge-
kauft. Hannes Dolzer, Obmann des
Fachverbands  Finanzdienstleister:
»Der Abschluss eines Aktien-Fonds-
sparplanes ist eine Moglichkeit, mit
gebremstem Risiko erste Schritte an
derBorsezusetzen. Sparpline eignen
sich  auch gut, um stirker
schwankungsanfillige Investments
wie Technologie-Branchenfonds mit
einem gewissen Stabilisator zu erwer-
ben. Tipp: Falls gentigend Geld vor-
handen, schlieflen Sie lieber mehrere
Sparpline mit Fonds aus unterschied-
lichen Kategorien ab, als einen grofe-
ren Betrag innureinen Fonds zuinves-
tieren. Das erhoht die Stabilitdt der
Depotentwicklung.

BREITE AUSWAHL. Wo kann man
Fondssparen? Bei Banken und via
Fondspolizzen auch bei Versicherun-
gen. Die meisten Banken »
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,unser nachhaltiges
Portfolio FairFuture Lane
lauft sensationell gut.“

Barbara Binder, Helvetia-Expertin fiir fondsgebundene
Lebensversicherungen

ermdglichen Sparpline nur auf haus-
eigene Produkte. Eine breite Auswahl
in- und auslindischer Anbieter bieten
Onlinebanken und das auflerdem zu
giinstigen Konditionen. So wird der
Ausgabeaufschlag reduziert und oft
auch die Depotgebiihr.

Die groBte Auswahl hat die Hello
Bank. Dort sind rund 740 in- und aus-
lindische aktiv gemanagte Fonds per
Sparplan verfiigbar, darunter Dutzen-
denachhaltige Produkte. Die Mindest-
rate betrigt 50 Euro im Monat oder im
Vierteljahr. Es gibt einen Rabatt von 40
Prozent auf den Ausgabeaufschlag,
zusitzlich entfillt bei Fonds die Depot-
gebiihr. Auflerdem kann man bei der
Hello Bank auch Investmentpline fiir
187 ETF-Indexfonds und auch fiir 50
Aktien abschliefen. Bei 37 klassischen
Fonds und 28 ETFs der sogenannten
StarpartnervonBlackrock/iSharesiber
die BNP Paribas bis zu Fidelity entfillt
der Ausgabeaufschlag ganz. Die bank-
direkt.athat 280 Fondsim Angebot, 13
sind davon dem Bereich Okologie und
Ethik zuordenbar. Kepler- und Raift-
eisenfonds werden mit 45 Prozent
rabattiert, Fremdfonds mit 15 bis 35
Prozent. Die ING offeriert 171 Fonds
mit mindestens 50 Prozent Rabatt ab
30 Euro im Monat. 55 Fonds haben bei
Morningstar ein  Nachhaltigkeits-
rating von vier oder fiinf Globen. Die
Dadat bietet 90 Fonds, davon fiinf
ethisch-nachhaltige, mit 60 Prozent
Rabattab50Euroim Monatoder Quar-

tal an. Zudem sind 38 ETFs, neun
Aktien und finf Zertifikate ansparbar.
Auch physisches Gold kann auf Raten
gekauft werden. Dadat-Chef Ernst
Huber:, Eswerden 10-Gramm-Barren
gekauft und in einen Safe gelegt, wobei
auch Teilbetriige investiert werden. So-
bald genug fir 10-Gramm-Barren
angespart ist, konnen diese physisch
ausgefolgt werden.” Bei der Easybank
sind rund 60 Amundi-Fonds (davon
finf nachhaltige) mit 50 Prozent
Rabatt ab 35 Euro ansparbar, ETF-
Sparpline in der Pipeline.

FONDSGEBUNDENE VERSICHERUNG.
Eine vor allem langfristig interessante
Moglichkeit, Fonds in Raten zu erwer-
ben, ist der Abschluss einer fondsge-
bundenen Lebensversicherung. Diese
Polizzen bieten nicht nur die Chance,
durch die Auswahl guter Fonds mehr
Ertrag zu erzielen als mit klassischen
Lebensversicherungen. Die Kunden
konnen auch durch die Auswahl ent-
sprechender Fonds ihre Vorsorge nach
ethisch-6kologischen Aspekten aus-
richten. Ein zentraler Unterschied von
Fondspolizzen gegentiber Bankpro-
duktenistdie Besteuerung: Wiebeial-
lenLebensversicherungenbleiben Ge-
winne von der Wertpapier-KESt ver-
schont, allerdings wird jede Einzah-
lung mit vier Prozent Versicherungs-
steuer belastet. Je linger die Polizze
lduft und je hoher die mit den Fonds
erzielten Renditensind, destoeherfillt

,»Setzen Sie durch einen
Aktienfonds-Sparplan mit
gebremstem Risiko erste
Schritte an der Borse.*

Hannes Dolzer, Obmann des Fachverbands
Finanzdienstleister

die Rechnung zugunsten von Fonds-
polizzen aus. Ein Haken vieler Lebens-
versicherungen ist aber die hohe Kos-
tenbelastung am Anfang, weil die ge-
samte Vermittlungsprovision in den
ersten fiinf Jahren fillig wird. Es gibt
aber auch Tarifmodelle, bei denen die
Vermittlungsprovision 4hnlich wie
bei Bank-Sparplinen laufend von je-
der Rate abgezogen wird. Ein Vorteil
dieser laufenden Provision ist, dass am
Anfang mehr Geld in Fonds investiert
wird. Auflerdem ist nur ein Teil der
Provision bei einem vorzeitigen Aus-
stieg verloren.

Ein Beispiel fiir einen Tarif mit laufen-
der Provision ist der ,,Clevesto Fonds-
sparplan® der Helvetia Versicherung
mitiiber 200 auswihlbaren Fonds, da-
runter auch kostengiinstige ETFs. 18
dieser Fonds erfiillen ethisch-okologi-
sche Kriterien. Barbara Binder, Pro-
duktmanagerin der Helvetia fiir
fondsgebundene Lebensversicherun-
gen: ,Auch bei den nicht ausdriicklich
nachhaltigen Fonds gibt es massive
Anstrengungen, verstirkt auf dkolo-
gische oder soziale Aspekte zu achten.
Auflerdem gibt es bei uns das haus-
eigene, nachhaltige Portfolio ,FairFu-
ture Lane'. Dort erfolgt die Fondsaus-
wahlund die Festlegung des aktuellen
Aktienanteils durch Vontobel. Seit
dem Start Ende 2018 lduft das nach-
haltige Portfolio sensationell gut und
hat sich in den letzten Monaten als so-
lides Basisinvestment besonders be-
wihrt.“ Bei der Wiener Stidtischen
heifit der Tarif ,Performance Plan®
undbietet rund 100 Fonds. Unterdem
Namen , Eco Select Invest” wurde im
Mai ein spezielles nachhaltiges Pro-
dukt aufgelegt, das als erste Versiche-
rungslésung das Osterreichische Um-
weltzeichen trigt. Wiener-Stidti-
sche-Vorstand Manfred Bartalszky:
»Ein Vorteil der Fondspolizze ist die
hohe Flexibilitiat und die Vielseitig-
keit. Der Austausch von Fonds ist kos-
tenlos moglich, es fallen dann anders
als bei einem Direktinvestment bei
Banken keine weiteren Ausgabeauf-
schlige und keine Kapitalertrags-
steuer in Hohe von 27,5 Prozent an.”
Bei der Flexsolution der Uniqa ist die
Auswahlzwar mit gut 30 Fonds relativ
gering, dafiir haben diese einen spe-

ziellen Vorteil: Allesind Grofanleger- -

fonds mit gegentiber Publikumsfonds
reduzierten laufenden Kosten fiir das
Fondsmanagement. - M. KWAUKA

FOTO: HELVETIA OSTERREICH, FACHVERBAND FINNZDIENSTLEISTER
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INTERVIEW REINHARD KARL GELD

AUSWIRKUNGEN SPURBAR

Generaldirektor-Stellvertreter Reinhard Karl, verantwortlich fiir das Kommerzkundengeschéft
der RLB NO-Wien, im Interview iiber die Auswirkungen der Pandemie auf Unternehmen.

» Das Zinsniveau ist seit Jahren auf
einem extrem niedrigen Stand - wird
das so bleiben?

Reinhard Karl: Die Corona-Pandemie
hilt die Wirtschaft derzeit in Atem.
Die negativen Zinsen der EZB unter-
stittzen die Konjunktur und die Staa-
ten. Dennoch werden aus heutiger
Sichtdie Auswirkungender Pandemie
noch langer spiirbar sein und eine Er-
holung auf alte Niveaus wird dauern.
Ich gehe daher davon aus, dass die
niedrigen Zinsen uns noch einige Zeit
erhalten bleiben.

Investieren Unternehmer wieder?
Dielnvestitionsbereitschaft ist verhal-
ten und branchenabhingig, hat je-
doch mit der COVID-19-Investi-
tionsprimie einen positiven Impuls
bekommen. Damit steht die Finanzie-
rung von Neuinvestitionen derzeit bei
uns durchaus wieder im Fokus. Mit
Produkten aus der OeKB-Palette, wie
z. B. dem OeKB Exportinvest, konn-
ten exportierende Unternehmen
schon bisher ihre Investition in Oster-
reich giinstig finanzieren. Wird diese
um die seit Anfang September 2020
beantragbare ~ COVID-19-Investi-
tionspramie erginzt, bietet sich fiir
vieleUnternehmen geradejetzteinat-
traktiver Zeitpunkt fiir eine Investi-
tion.

Wie sieht es auf der Veranlagungsseite
aus?

Durch die geldpolitischen MaBinah-
men der EZB zur Stabilisierung der
Wirtschaft und der Staaten sind die
Mirkte vonstarker Uberliquiditit ge-
prigt. Die EURO-Swapsitze sind
mittlerweile sogar im 30-jihrigen
Laufzeitband im negativen Bereich.
Wihrend die Unternehmen auf der
Kreditseite von den niedrigen Zinsen
profitieren, miissen sie fiir kurzfristige
Veranlagungen mittlerweile mit Ver-
wahrgebiihrenrechnen. D. h. die Ban-
ken miissen die Kosten, die durch die
negativen Einlagenzinsen im tiglich

Reinhard Karl sieht
auch bei
Unternehmen eine
steigende
Nachfrage bei
nachhaltiger
Geldanlage

falligen Bereich bei der Nationalbank
entstehen, sukzessive weiterverrech-
nen. Um in diesem Zinsumfeld eine
positive Rendite erzielen zu konnen,
miissen risikoreichere Veranlagungs-
klassen investiert bzw. beigemischt
werden. Dazu zihlen beispielsweise
Unternehmensanleihen und Aktien,
die mittel-bislangfristig Ertragschan-
cen bieten.

Wiestark ist der Trend zur nachhaltigen
Geldanlage bei lhren Unternehmerkun-

den ausgepragt?

Unsere Unternehmerkunden reagie-
ren diesbeziiglich sehr positiv. Das
spiegelt sich auch in ihrem Anlagever-
halten wider — ein Trend, den die Co-
rona-Krisesicherlichverstirkthat. Bei
der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesell-
schaft (KAG) wachsen die nach ESG-
Kriterien gemanagten Fondsvolumen
tiberdurchschnittlich.  Bereits ein
Finftel — 20,2 Prozent der gesamten
Assets —wird nach strengen Nachhal-
tigkeitskriterien gemanagt. - M. MUHL

FOTO: EVA KELETY
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SERVICE UND
VER TRAUEN

Die heimischen Banken entwickeln neue Produkte fiir ihre Kunden

und setzen dabei auf Nachhaltigkeit und Stabilitat.

» Der ehemalige Gemeindefinanzier
Kommunalkredit hat seinen Wandel
erfolgreich vollzogen. Jahrzehntelang
war die Kommunalkredit mit Sitz in
Wien auf das Public-Finance-Ge-
schift mit Gemeinden und éffentlich-
keitsnahen Unternehmen fokussiert.
Heuteist die Bank Spezialist fiir Infra-
struktur- und Energiefinanzierungen
mit dem Ziel, sich nachhaltig als eine
fihrende Adresse am europiischen
Infrastrukturmarkt zuetablieren. Das
Unternehmen will helfen, die Welt
zum Besseren zu verindern und nach-
haltige Infrastrukturprojekte ermog-
lichen, die die Lebensqualitit der Ge-
sellschaft erhghen.

RELEVANTE INFRASTRUKTUR. Bernd
Fislage, Vorstandsvorsitzender der
Kommunalkredit: ,Die Covid-19-
Pandemie hat eindriicklich vor Augen
gefithrt, wie bedeutend das Vorhan-
densein und Funktionieren relevanter
Infrastruktur wie Krankenhduser und
Pflegeheime ist und wie wichtig eine
gesicherte Energieversorgung sowie
eine leistungsstarke Kommunika-
tionstechnologiesind.“Dashatbereits
das erste Halbjahr 2020 gezeigt: Mit
490 Millionen Euro lag das Neuge-
schiftsvolumen in diesen sechs Mona-
ten auf vergleichbarem Niveau wie im
—krisenlosen — Halbjahr 2019. Insbe-

sondere im Bereich der digitalen Inf-
rastruktur, die gerade in Zeiten ver-
stiarkter Arbeitstitigkeiten aus den
Privathaushalten gefordert ist (Home
Office, Distance Learning), konnte die
Kommunalkredit ihre hohe Expertise
nutzen: 44 ProzentdesFinanzierungs-
volumens entfielen dabei auf das Seg-
ment Kommunikation & Digitalisie-
rung. Fiir das Gesamtjahr erwartet die
Bank ein Neugeschiftsvolumen von
iiber einer Milliarde Euro.

ZIELE UBERTROFFEN. Uber ihren im
Jahr 2018 etablierten Infrastruktur-
fonds Fidelio KA ist die Kommunal-
kredit in der Lage, ihren Geschifts-
partnern {iber eine Asset-Manage-
ment-Losung Zugang zu Infrastruk-
tur-und Energiefinanzierungen anzu-
bieten. ,Dadurch erméglichen wir
institutionellen Investoren einen di-
versifiziertenZugang zuunserer Infra-
struktur-Pipeline. Der erste Fonds
tbertraf mit 350 Millionen Euro das
urspriingliche Zielvolumen von 150
Millionen Euro klar.“

ANGEBOT AN PRIVATANLEGER. Die
Kommunalkreditistabernicht nurfiir
institutionelle Anleger interessant.
Mit Kommunalkredit Invest verfligt
sie iber ein Angebot fiir Privatanleger
mit Tages- und Festgeld. Das in Os-

, Die Nachfrage nach
Wertpapieren oder

Fondssparen wird wachsen

—insbesondere bei

nachhaltigen Produkten.“

Franz Gasselsberger, Oberbank

terreich und Deutschland ausschlief3-
lich online erhiltliche Produkt freut
sich aktuell tiber den Gewinn des Ger-
man Brand Award in der Kategorie
~Excellent Brand — Banking & Finan-
cial Services”. Gemeinden und deren
Verbinde, Linder, Bund, Sozialversi-
cherungsanstalten, Kammern sowie
offentlichkeitsnahe ~ Unternehmen
konnen wiederum bei Kommunalkre-
dit Direkt Festgeldeinlagen zwischen
einem und 36 Monaten veranlagen.

KLIMASCHUTZ. , Der Klimaschutz ist
die grofite Herausforderung unserer
Zeit. Als nachhaltigste Bank in Oster-
reichmochten wirmitdem, Naturund
Zukunftskonto’ ein weiteres positives
Zeichen setzen. Wir freuen uns daher



FOTOS: VOLKSBANK, OBERBANK, ARNOLD POESCHL

sehr tiber die gelungene Kooperation,
die fiir den Klimaschutz, den Schutz-
wald und unsere Kunden gleicher-
malen einen Benefit bietet” so Herta
Stockbauer, Vorstandsvorsitzendeder
BKS Bank. Konkret pflanzt die BKS
Bank in Kooperation mit der Land-
wirtschaftskammer Kiérnten fiir jedes
,Natur und Zukunftskonto” einen
Baum in einem durch Sturmschiden
und Feuer zerstorten Schutzwald in
Bad Eisenkappel/Zelezna Kapla —ein
erster Teil der Pflanzungen wurde
bereits durchgefiihrt. Stockbauer:
,Unsist bewusst, dass wir als Bank mit
unseren Veranlagungs- und Finan-
zierungsprodukten eine Schliisselrolle
beim Klimaschutz einnehmen. Daher
engagieren wir uns in unserer Nach-

haltigkeitsstrategie sehr intensiv fir
den Klimaschutz.” Neben dem , Na-
tur und Zukunftskonto” bietet die
Bank ihren Kunden noch andere
Moglichkeiten, verantwortungsbe-
wusst zu investieren und zu veran-
lagen. Die Moglichkeiten reichen da-

bei vom griinen Sparbuch bis hin zu
Social und Green Bonds, Nachhaltig-
keitsfonds und der Vermogensver-
waltung BKS  Portfolio-Strategie
nachhaltig. Die Bank selbst konnte
ihren Carbon Footprint seit 2012 um
59 Prozent reduzieren. »

,Wir nehmen als Bank mit

Veranlagungs- und

Finanzierungsprodukten
eine Schliisselrolle beim

Klimaschutz ein.“
Herta Stockbauer, BKS Bank
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ZWEITER SOCIAL BOND. Die ange-
sprochenen Social Bonds spielen ge-
meinsammit Green Bondseineimmer
wichtigere Rolle bei Finanzierungen
von nachhaltigenund sozialen Projek-
ten. Die BKS Bank emittierte im Sep-
tember 2020 ihren zweiten Social
Bond. ,Konkret wird die Sanierung
und der Zubau der Mittelschule Edel-
seegasse Hartberg Rieger mit dem So-
cial Bond finanziert.”

Die BKS Bank hat 2020 auflerdem
eine digitale Bank in der Bank eroff-
net. DiesetrigtdenNamen BKS Bank
Connect und richtet sich an digital af-
fine neue und bestehende Kunden der
BKSBank.,2019 war beiuns das Jahr
der Digitalisierung. Neue Kunden
kénnen nun ohne Filialbesuch ange-
nommen werden, und sie konnen
ebenso wie bestehende Kunden auf
einer innovativen webbasierten Platt-
form alle Bankdienstleistungen des
tiglichen Lebens, wie beispielsweise
Konten, Wohnkredite, Konsumkre-
dite, Leasingvertrige und Fondsspar-
pline digital abschlieBen®, erzihle
Stockbauer.

RENDITEDUO. Beider Oberbank gibt
es Neuerungen bei den Produkten: So
wurde mit dem Oberbank Rendite-
Duo eine Kombination aus Wert-
papier und Sparkonto eingefiihrt, um
auf die am Sparkapital nagende Infla-
tion zu reagieren.

NachdemdieniedrigenZinsendemsi-
cheren Sparbuch die Attraktivitit ge-
nommen haben, investieren viele An-
legerbereitserfolgreichin Wertpapie-
re. Um den ersten Schritt in diese
Richtung zu vereinfachen, bietet die
Oberbank mit dem Oberbank Rendi-
te-Duo eine Kombination aus dem
Oberbank Anlage-Konto fix und
einem Fonds der 3 Banken-Generali
Investment-Gesellschaft m.b.H., der
vonden Anlegern ausgewihlt werden
kann. Vorteile, die sich dadurch erge-

,Die Covid-19-Pandemie
hat vor Augen gefiihrt,
wie bedeutend das
Funktionieren relevanter
Infrastruktur ist.“

Bernd Fislage, Kommunalkredit

ben, sind etwa eine fixe Verzinsung fiir
6 Monate fiir den Anlagebetrag auf
dem Oberbank Anlage-Konto fix,
professionelles und aktives Fonds-
management der 3 Banken-Generali
Investment-Gesellschaft m.b.H. und
Ertrags- und Risikooptimierung fiir
den Veranlagungsbetrag im Fonds
durch breite Streuung. Die Mindest-
einlage liegt bei 30.000 Euro. Beson-
ders gefragt sind aulerdem nach wie
vor die nachhaltigen Anlagen, wie der
Oberbank Nachhaltigkeitsfonds
~Mensch und Umwelt“, der auch mit
dem osterreichischen Umweltzeichen
zertifiziert ist. Franz Gasselsberger,
Generaldirektor der Oberbank: ,,Das
Sparbuch hat in Zeiten der Niedrig-
zinsen klar an Attraktivitit verloren.
Eine Investition in Wertpapiere oder
Fondssparen ist eine gute Alternative,
vorallem auch fiir die langfristige Vor-
sorgeplanung. Wir gehen davon aus,
dass die Nachfrage in diesem Bereich
weiter wachsen wird — insbesondere
was nachhaltige Produkte betrifft.”

VORKRISENNIVEAU. Corona und der
Lockdown haben auch das Bankenge-
schift verindert. Michael Schwaiger,
Commercial Director der Santander
Consumer Bank, hat vor allem wih-
rend des landesweiten Lockdowns im
Frithjahr eine Delle bei den Neuab-
schliissen von Krediten beobachtet.
~Mittlerweile bewegen sich die verge-
benen Kreditvolumina aber wieder

,Dieser Spitzenplatzbestatigt
unsere Bestrebungen um

einen kontinuierlichen
Ausbau der digitalen

Leistungen und motiviert.*

Gerald Fleischmann, Volksbank

langsam in Richtung Vorkrisen-
niveau. Mit einer tatsichlichen Er-
holung rechnen wir aber frithestens
2022. Die Konsumentinnen und
Konsumenten sind nach wie vor zu-
riickhaltender, fragen kleinere Kre-
ditbetrige an und sind deutlich preis-
sensibler als vor der Krise."

Die Bank ist darum bemiiht, Kundin-
nen und Kunden, deren wirtschaftli-
che Situation sich aufgrund von Coro-
na verschlechtert hat, unbiirokratisch
zu helfen—etwamit Stundungen ihrer
Kreditraten. ,Der Antrag via Website
dauert nur wenige Minuten. Neben
der gesetzlichen Stundungsregelung
bieten wir auch individuelle Stun-
dungslésungen an. Soist beispielswei-
se Arbeitslosigkeit bei vielen bereits
durch ihre Kreditrestschuldversiche-
rung abgedeckt. Auf diese Weise kin-
nen wir Menschen, die unverschuldet
in wirtschaftliche Not geraten sind,
unbiirokratisch schnell helfen”, er-
klire Michael Schwaiger die Vorge-
hensweise.

STARKE PARTNERSCHAFTEN. Was
Partnerschaften und Kooperationen
betrifft, gibt es bei der Santander Con-
sumer Bank einen neuen grofe Part-
ner: Ford.,, Wirsindsehrstolz,dassuns
Osterreichs zweitgroBter Autoher-
stellerseit August 2020 das Vertrauen
schenkt und mit uns seine Kfz-Finan-
zierungen fiir Endkundinnen und
-kunden abwickelt“, so Schwaiger.
Seit Mitte September gibt es dariiber
hinaus eine Neukundenaktion im
Sparbereich. Neben der Einlagen-
sicherung ist fiir viele Sparerinnenund
Sparer die Hohe des Zinssatzes nach
wie vor das wichtigste Entscheidungs-
kriterium.

BESTE APP. Die Volksbank beschif-
tigt sich mit dem Thema Hausbank
und der Frage, wie man ihren Kunden
das beste Service anbieten kann. B

FOTOS: PETRA SPIOLA, ROBERT POLSTER



getercard zum Bargejdlg
anlen am Kassaterminal und — jetzt
auch zum Einkaufen im Internet.
Und dank sofortiger Abbuchung
des Betrages behalten Sie stets
die Kontrolle tiber lhre Finanzen.
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Ihre Bemithungen wurden nun be-
lohnt: Die Hausbanking-App der
Volksbank wurde von Kundinnen
und Kunden am besten bewertet und
gehtin einem Voting der Gesellschaft
fiir Verbraucherstudien (OGVS) tiber
Osterreichs beste Girokonten 2020 als
Sieger der acht untersuchten Filial-
banken hervor. ,Dieser Spitzenplatz
bestitigt unsere Bestrebungen um
einen kontinuierlichen Ausbau der di-
gitalen Leistungen und motiviert uns
zusitzlich, auch im nichsten Jahr den
Platz zu verteidigen®, restimiert Ge-
rald Fleischmann, Generaldirektor
der Volksbank Wien, mit Stolz.

VERTRAUEN AM WICHTIGSTEN. On-
line kénnen die KundInnen und Kun-
den der Volksbank unter anderem
Kreditstundungen beantragen, Tele-

Ehrgeizige Ziele

fontermine vereinbaren, eine Ein-
kaufsreserveeinrichten, aber natiirlich
auch ihren Zahlungsverkehr abwi-
ckeln und die Karten verwalten. Die
Volksbank hat sich als Hausbank in
Osterreich etabliert. Vertrauen bildet
die Basis der guten KundInnen-Bera-
terlnnen-Beziehung. Vertrauen ist
auch laut OGVS der wichtigste Ent-

,Wir konnen Menschen,
die unverschuldet in
wirtschaftliche Not geraten
sind, unbiirokratisch

schnell helfen.“
Michael Schwaiger, Santander Consumer Bank

scheidungsfaktor bei der Banken-
wahl. ,,Unser Credo ,Vertrauen ver-
bindet’ wird tagtiglich gelebt®, so
Fleischmann. Als Hausbank fiir
Selbststindige und unternehmerisch
denkende Private in Osterreich denkt
die Volksbank fiir ihre Kundinnen
und Kunden immer in Lésungen.

— MARTIN MUHL

Die Osterreichische Entwicklungsbank trigt zur Erreichung der Pariser Klimaziele bei.

In ihrer Strategie 2019-2023 hat
sich die Entwicklungsbank der
Republik Osterreich (OeEB)
ehrgeizige Ziele gesetzt: Durch-
schnittlich soll ein Fiinftel des
Neugeschifts in Afrika umgesetzt
werden und ein Viertel in Least
Developed Countries (LDCs). Das
erste Halbjahr 2020 zeigte, dass

die OeEB dabei auf einem guten
Wegist.,,80Prozentderafrikanischen
Bevolkerung haben keinen Zugang
zu formellen Finanzdienstleistungen;
zwei Drittel der Menschen
Subsahara-Afrikas leben ohne Strom.
Uber unsere Finanzierungen wollen
wir dazu beitragen, diese Liicken

zu schlieBen. Deshalb ist Afrika ein
zentraler Fokus in unserer Strategie”,
so Michael Wancata, Vorstands-
mitglied der OeEB. 57 Millionen
Euro — mehr als 37 Prozent der im
Jahr 2020 neu unterschriebenen
Kreditfinanzierungen — wurden
bereits fiir Projekte in Afrika
bereitgestellt. ,Gerade jetzt ist es
wichtiger denn je, den Privatsektor
zu stirken — vor allem auch in den
irmsten Lindern der Welt. Als
Entwicklungsbank ist es unsere
zentrale Aufgabe, geeignete
Finanzierungen bereitzustellen, die

Sabine Gaber, Vorstandsmitglied der
Osterreichischen Entwicklungsbank

Unternehmen in der Bewiltigung
der Covid-Pandemie unterstiitzen
und Arbeitsplitze erhalten®, so Sabine
Gaber, Vorstandsmitglied der OeEB.
Als zentrale Herausforderung sieht
die OeEB den Klimaschutz: ,, Trotz
der aktuellen Covid-Krise darf das
Thema Klimaschutz nicht in
Vergessenheit geraten. Den Klima-
wandel zu bekdmpfen ist und bleibt
eine der zentralsten Heraus-
forderungen. Unser Ziel, in den

nichsten fiinf Jahren durchschnittlich
40 Prozent unseres Neugeschifts

in klimaanrechenbare Projekte zu
investieren, hat daher fiir uns nichts
an Wichtigkeit verloren®, so Gaber.
Bei der Erreichung dieses Ziels ist
die OeEB ebenfalls gut auf Kurs:

63 Mio. Euro—rund 41 Prozent

der im ersten Halbjahr 2020
unterschriebenen Kredite —flossen
in klimarelevante Projekte.
Entwicklungslinder sind tiber-
proportional vom Klimawandel
betroffen. Im Auftrag des Bundes-
ministeriums fiir Finanzen (BMF)
stellt die OeEB langfristige
Finanzierungen und Eigen-
kapitalbeteiligungen bereit und trigt
damit zu nachhaltigem Wachstum
und wirtschaftlicher Entwicklung
bei. Neben der Finanzierung von
Mikro-, Klein- und Mittelbetrieben
und privaten Infrastrukturprojekten
in Entwicklungs- und Schwellen-
lindern ist die OeEB vor allem auf
die Vergabe von Finanzierungen

im Bereich erneuerbare Energie
fokussiert. Damit ist sie die grofite
internationale Klimafinanziererin

in Osterreich und trigt zur Sicherung
des osterreichischen Beitrags zum
Pariser Klimaabkommen bei.

FOTOS: SANSTANDER, CHRISTINA HAEUSLER
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SVOHLSTAND
AUFBAUEN

Gerhard Fabisch, Prisident des Osterreichischen
Sparkassenverbandes und Vorstandsvorsitzender
Steiermarkische Sparkasse, iiber Regionalbanken
als Impulsgeber und Marktchancen in der aktuellen

Zinssituation.

» DieRegionalbankensindinder Kri-
se ein wichtiger Faktor, ist Gehard Fa-
bisch, Prisident des Osterreichischen
Sparkassenverbandes und Vorstands-
vorsitzender Steiermirkische Spat-
kasse, im Interview tiberzeugt.

Wie wichtig waren und sind Regional-
banken in den vergangenen Pandemie-
Monaten gewesen?

Gerhard Fabisch: Es war ein deutliches
Zeichen, dass wir als Systemerhalter
definiert worden sind. Aber nachdem
wiralsRegionalbanken einensehr per-
sonlichen Kontakt zu unseren Kun-
den haben, konnten wir einen wesent-
lichen Beitrag zur Beruhigung der Si-
tuation leisten.

Wie haben Sie den Kunden in den ver-
gangenen Monaten geholfen?

Im Privatkundengeschift ist bis heute
das Thema Stundungen vorherr-
schend, und hier hat die Sparkassen-
gruppe bereits in den vergangenen
Monaten ein Volumen von iiber 390
Millionen Euro gestundet. Dariiber
hinaus haben wir auch ein Volumen
von fast 1,2 Milliarden Euro als Uber-
briickungskredite mit Staatsgaran-
tien vergeben.

Wiewichtig sind die Regionalbankenals
Impulsgeber in den Regionen?

AlsRegionalbank habenwirein natiit-
liches Interesse daran, dass sich eine
Regiongutentwickelt,denndannent-
wickelt sich auch die Regionalbank
gut. Steigt der Lebensstandard der
Kunden, dann koénnen auch mehr
Bankprodukte verkauft werden. Wir
sind keine Politiker, die Rahmenbe-

dingungen schaffen, aber wir kénnen
unseren Beitrag leisten, indem wir
Perspektiven und Finanzierungen an-
bieten und darauf schauen, dass sich
Infrastruktur entwickelt.

Ein zentrales Sparkassenthema ist ja
»Wohlstand fir alle®. Ist das angesichts
der niedrigen Zinsen Gberhaupt noch
machbar?

Es gibt in jeder Marktsituation Mog-
lichkeiten, Wohlstand aufzubauen.
Wir haben in Osterreich eine stark
ausgeprigte Kultur des Sparbuchspa-
rens. Nun haben wir als Banken die
Aufgabe, die Kunden an das Thema
Wertpapier-Anlage heranzufiithren,
denn das ist derzeit die einzige Mog-
lichkeit, Wohlstand aufzubauen. Ak-
tuell nutzen nur rund fiinfzehn Pro-
zent der Osterreicher Wertpapiere in
der Geldanlage. Hitten die Osterrei-
cher in den letzten fiinf Jahren nur
zehn Prozentjenes Volumens, dasder-
zeit auf Sparbiichern liegt, in Aktien
investiert, wiren sie insgesamt um sie-
ben Milliarden Euro reicher.

Woran liegt es, dass die Osterreicher
beim Thema Wertpapiere so zuriickhal-
tend sind?

Einerseits miissen wir die Finanzbil-
dung in Osterreich verstirken. Noch
immer gibt es zu wenig Wissen, was
Wertpapiere wirklich leisten konnen.

Waren nicht auch Steuererleichterun-
gen sinnvoll?

Steuerliche Anreize wie etwa KESt-
Freibetrige fiir kleinere Anlagesum-
men wiren sehr sinnvoll, und damit
wiirde mansicher eine erste Hiirde ab-

Hatten laut
Gerhard
Fabisch die
Osterreicherin
den vergang-
enen finf
Jahren nurzehn
Prozent jenes
Volumens, das
derzeit auf
Sparbiichern
liegt, in Aktien
investiert,
wadren sie
insgesamt um
sieben
Milliarden Euro
reicher
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bauen. Aber derzeit bleibt wirklich ab-
zuwarten, ob angesichts der aktuellen
Staatsausgaben aufgrund der Corona-
Krise in den nichsten Jahren mit
einem Abbau von Steuern gerechnet
werden kann. Das Geld, das heute fiir
die Hilfspakete ausgegeben wird,
muss ja irgendwann mal wieder in die
Staatskasse fliefen.

Sind Wertpapiere in einer Bérsenlage,
wie wir sie derzeit erleben, nicht auch
mit erheblichen Risiken behaftet?
Natiirlich ist das Risiko bei Wert-
papieren hoher als am Sparbuch, aber
auch die Ertragschancen sind hoher.
Zudem lassen sich Risiken managen,
ohne dass man ein grof3er Finanzinge-
nieur ist. Was aber auf jeden Fall kei-
nen Sinn macht, ist, grole Summen
auf einem Sparbuch iiber Zeitrdume
von zehn und mehr Jahren zu parken.
Hier ist angesichts der niedrigen Zin-
sen ein Verlust aufgrund der Geldent-
wertung garantiert.

— STEPHAN SCOPPETTA
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Ricardo-José Vybiral, CEO des KSV1870, spricht dartiiber, wie Unternehmen in
der aktuellen Lage unterstiitzt werden und wie Sanierungen gelingen konnen.

» Die heimischen Unternehmen wer-
den aktuell unter anderem durch
Stundungen von Seiten der Gesund-
heitskassen und des Finanzamts
unterstiitzt. Das fiithrt zu weniger In-
solvenzen — ein Umstand, den der
KSV1870 nicht nur positiv bewertet.

Der Corona-Lockdown hat sich auf viele
Branchen und Betriebe negativ ausge-
wirkt. Aufgrund der Stundungen gibt es
aber 2020 bisher weniger Insolvenzen
trotz héherer Aussténde. Welche Aus-
wirkungen sind hier zu befiirchten?

Ricardo-José Vybiral: Wir schen auf-
grund der aktuellen Situation einen
Riickgang der laufenden Insolvenzen
von bis zu minus 50 Prozent pro Wo-
che. Ublicherweise sind die Finanzim-
terund Gesundheitskassen die grofiten
Antragsteller des Landes, doch gerade
diese stellen aktuell keine Antrige.
AuBlerdem wurde die Frist zur Insol-
venzantragstellung von 60 auf 120 Ta-
ge verlingert. All diese Mainahmen
haben dazu gefiihrt, dass in der Offent-
lichkeit ein Bild entstanden ist, dass es
der Wirtschaft und den einzelnen
Unternehmennichtsoschlechtgeht. Es
geht aber vielen Branchen schlecht:
Dazu gehoren etwa die Gastronomie,
aber auch alle mit ihr verbundenen
Branchen, etwa die Brauereien. Als
KSV1870 sehen wir, dass sdmtliche
Stundungen die Unternehmen in Si-
cherheit wigen und Druck aus der Si-
tuation nehmen. Spitestens nichstes
JahristdefinitivZahltag. Bis 2021 wer-
den viele Branchen wirtschaftlich be-
trachtet noch nicht auf das Niveau von
vor der Corona-Krise gekommen sein.
Daraus resultiert eine Scheinliquiditit
in den Unternehmen. Es ist deswegen
jetzt der richtige Zeitpunkt, seine
Hausaufgaben zu machen und sich den
Herausforderungen zu stellen. Wenn
Unternehmen einen immer groferen

finanziellen Rucksack tragen miissen,
dann konnen sie irgendwann nicht
mehr gerettet werden. Dann muss das
Unternehmen vollstindig liquidiert
werden. Das gehort verhindert, denn
daran hingen auch viele Arbeitsplatze.
AlsKSV1870 plidieren wir fiir eine ge-
sunde Wirtschaft und méglichst nied-
rige Arbeitslosenzahlen. Und fiir Be-
triebe, denen es wirtschaftlich nicht gut
geht, gibt es mit dem aktuell giiltigen
Insolvenzrecht ein erfolgserprobtes
Instrument, um das Bestmogliche aus
der individuellen Situation zu machen.
Dariiber hinaus kommt es aktuell zu
einem wahren Preisdumping, weil Leis-
tungen zu Preisen angeboten werden,
die deutlich unter dem gewohnten
Marktniveau liegen. Das hat zur Folge,
dassauch gesunde Betriebein finanziel-
leProbleme geratenkénnen. Dasistaus
volkswirtschaftlicher Sicht nicht klug.
Das fithrt zu Wettbewerbsverzerrun-
genund zugleich bleiben Arbeitskrifte
inFirmen, die massive Probleme haben.
Dasistschlecht, dadiese Fachkrifte Fir-
men, die eine erfolgversprechende Zu-
kunftsplanung  vorweisen konnen,
nicht zur Verfiigung stehen.

Welche strategischen Maglichkeiten se-
hen Sie?

Es braucht permanentes Monitoring,
man muss die Liquiditdt im Auge be-
halten, die Bezichung zu Gliubigern
aktivpflegen,imstindigen Dialogblei-
ben und die Auftragsaussicht kontrol-
lieren. Wenn sich das alles nicht aus-
geht, dann muss man sich hinterfragen
und simtliche Optionen ins Auge fas-
sen. So gibt es etwa die Moglichkeit
einer aulergerichtlichen Sanierung
oder auch Sanierungsverfahren mit
oder ohne Eigenverantwortung. Wir
miissen davon wegkommen, in einer
Insolvenz ausschlieflich das Negative
zu sehen. Unternehmen, die mittel-

undlangfristigsich geradesotiber Was-
ser halten konnen, sind aus volkswirt-
schaftlicher Sicht ein echtes Problem.
Und gerade jetzt haben Unternehmer
die Moglichkeit, die Situationin derall-
gemeinen Wahrnehmung moglichst
unbeschadet zu tiberstehen. Denn ak-
tuell gibt es von Seiten der Glaubiger
durchaus Verstindnis und eine iber-
durchschnittliche hohe Bereitschaft, in
Schieflage geratenen Unternehmen zu
helfen. Dasdeshalb, weil die wirtschaft-
lichen Probleme zumeist nicht auf-
grund von Managementfehlern ent-
standensind, sondern aufgrund dessen,
dass vielerorts der Umsatz iiber Nacht
zueinem grofen Teil weggebrochenist.
Es ist besser, ein Unternehmen mit bis
zu 80 Prozent zu entschulden, als dieses
spiter komplett liquidieren zu miissen.

Wie kann es wieder bergauf gehen?
Erst wenndie globale Pandemie aus ge-
sundheitlicherSicht abschwicht, esalso
Impfstoffe und Medikamente gibt,
dann wird sich auch die Wirtschaft
nachhaltig erholen. Und umso genauer
wir alle gemeinsam bis dahin die Haus-
aufgaben gemachthaben, destorascher
wird sich auch der Wirtschaftsstandort
Osterreich erholen —vor allem auch im
internationalen Vergleich. Osterreich
ist ein guter Wirtschaftsstandort, das
soll er auch in Zukunft sein.

Wie kann mittelfristig der Wirtschafts-
raum Osterreich stabilisiert werden?

Wir miissen differenziert betrachten,
wie wir Unternechmen unterstiitzen.
Stundungen helfen kurzfristig, aber das
Geld wird irgendwann eingefordert
werden — das sind keine Geschenke.
Deswegen plidieren wir dafiir, zum et-
folgreich erprobten Insolvenzrecht zu-
riickzukehren. Die Hausaufgaben ge-
horen jetzt erledigt. Mit den bestehen-
denInstrumentenistesmoglich, einIn-

FOTO: GUNTHER PEROUTKA



Ricardo-José Vybiral
empfiehlt Unternehmen, sich
ihren Herausforderungen
aktiv zu stellen und sich nicht
in Scheinsicherheit zu
begeben

solvenzverfahreninnerhalbeiniger Mo-
nate hinter sich zu bringen. Zweitens
diirfen wir in der Krise nicht vergessen,
dass der Standort ein starker ist. Wir
miissen wieder mittel- und langfristig
denken und etwa die Digitalisierung
massiv vorantreiben — und zwar noch
konsequenter. Gleichzeitig geht es al-
lerdings auch darum, die mittel- und
langfristigen Themen nachhaltig zu 16-
sen, etwa beim Thema Wirtschaft und
Okologie. Der Klimawandel wird die
Unternehmen auch noch beschiftigen,
wenn Covid-19 hoffentlich hinter uns
liegt. Mit der Investitionsprimie seitens
der Bundesregierung ist ein Beginn ge-
macht, der auch eine psychologische
Unterstiitzung in der Krise bringt.

Welche Rolle sehen Sie hier fiir den
KSV1870, um Unternehmen nachhaltig
zu unterstitzen?

Wirsehen hier fiir uns eine noch stirke-
reRolle,um Unternehmen jeder Grofe
und Branche kurz-, mittel- und lang-
fristig zu unterstiitzen. Wir bieten
Jungunternechmen eine kostenlose
Mitgliedschaft fiir die ersten drei Jahre
an. Wir unterstiitzen durch Orientie-
rung und Informationen: Was konnen
Unternehmen tun, wenn sie Probleme
haben? Wir unterstiitzen im Forde-
rungsmanagement, bieten praxisnahe
Webinare und geben in den Bereichen
Notfall, Vorsorge und Service unser
vielfiltiges Expertenwissen aus 150
Jahren KSV1870 weiter. Aufderande-
ren Seite kooperieren wir mit den Mi-
nisterien und leisten auch auf dieser
Ebene Unterstiitzung im Sinne der 6s-
terreichischen Wirtschaft und der
Unternehmen. - MARTIN MUHL

A‘ Fiir weitere Informationen

’ ) zuKSV

(kd die Seite mit der Gratis-App
»Shortcut Reader” scannen
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» Auch bei den heimischen Online-
Banken spielt Nachhaltigkeit eine
grofie Rolle: ,Das Wort Nachhaltig-
keit ist aktueller denn je. Egal ob
Wirtschaft, Regierung, Investments
oder die ,Friday for Future’-Bewe-
gung — tberall ist und wird ein Um-
denken gefordert. Nachhaltigkeit be-
deutet, dass wir unsere Ressourcen so
nutzen sollen, damit unsere Nach-
kommen die Erde genauso vorfinden
wie wir jetzt. Und angesichts des Kli-
mawandels und der Umweltver-
schmutzung ist es da hochste Zeit fiir
ein Umdenken” so Manfred Nosek,
Leiter der bankdirekt.at. Da es nicht
einfach ist, die Ubersicht iiber mogli-
che Ratings zu bewahren, hat et einen
einfachen Tipp: ,, Wenn ein Fonds das
,Osterreichische Umweltzeichen fiir
Finanzdienstleistungen’und daseuro-
paweit anerkannte ,Eurosif-Transpa-
renzlogo’ aufweist,dannstimmtinder
Regel der ethische Investmentansatz.
Die ésterreichische Bischofskonferenz
hat 2018 zusitzlich eigene Ethikricht-
linien herausgebracht, an denen sich
die Anbieter nachhaltiger Fonds ent-
sprechend orientieren. Die Fonds der
Kepler Kapitalanlagegesellschaft er-
fillen alle diese genannten Stan-

dards.”

DIGITALE VERMOGENSVERWALTUNG.
Die bankdirekt.at bietet auf ihrer

NACHFRAGE GIBT
JEN WEG VOR

Online-Banken greifen die grol3en Themen wie Klimaschutz und
Immobilien auf und entwickeln entsprechende Produkte.

Website einen eigenen Bereich zu
nachhaltigen Investments. Dariiber
hinaus setzt man auf Service, unter an-
derem mit der digitalen Vermogens-
verwaltung WILL. Diese bietet be-
reitsab 10.000 Euro eine professionel-
le Veranlagungsform, dieonline abge-
schlossen werden kann und die dem
Kunden schwierige Anlageentschei-
dungen abnimmt. Das Wertpapier-
portfolio wird laufend nach definier-
ten Veranlagungszielen an das aktuel-
le Marktumfeld angepasst. Passend zu
den Priferenzen des Investors kann
auch die Anlagestrategie ausgewihlt
werden — solide oder progressiv oder
auch dazwischen. Moderne Technolo-
gie stellt dem Anleger eine gefiihrte
Online-Antragsstrecke und ein Anla-
ge-Cockpit zur Beobachtung des
Portfolios zur Verfiigung.

NACHFRAGE NACH FONDS. Bei der
ING merkt man eine merklich hohere
Nachfrage nach Investmentfonds seit
Beginn der Coronakrise —und nimmt
dies zum Anlass, eine Aktion fiir Neu-
kunden zustarten. ZuBeginn der Kri-
se hatten sich die Umsitze in den De-
potsder ING-Kunden kurzfristig ver-
dreifacht, da viele die Moglichkeit
nutzten, um zu giinstigeren Wert-
papieren zu kommen. ,Mittlerweile
ist etwas mehr Ruhe beim Anlagever-
halten eingekehrt. Die Nachfrage »

,Angesichts des

Klimawandels und der
Umweltverschmutzung
ist es hochste Zeit fiir
ein Umdenken.“

Manfred Nosek, bankdirekt.at
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ist aber nach wie vor grof3 und insge-
samt gibt es ein Nachfrageplus®, be-
richtet Andrds Hamori, Head of Retail
der ING in Osterreich. Eine Einschit-
zung, die die ING mit einer Umfrage
bestitigen konnte, bei der ein steigen-
des Interesse an alternativen Sparfor-
mendeutlichwurde. Aber Himoribe-
merkt auch: ,Noch immer schlielen
viele Menschen Investmentfonds als
alternative Sparform fiir sich aus.
Doch machtes gerade nunund gerade
vor dem Hintergrund der Niedrigzin-
sen Sinn, dies ins Auge zu fassen. Geld,
das nicht kurzfristig gebraucht wird,
kann mehr Rendite abwerfen.”

NEUES BERATUNGSZENTRUM. Ein
weiteres Thema, mit dem die ING auf
einehohe Nachfrage reagiert, sind Im-
mobilienfinanzierungen. Mit einem
eigenen Beratungszentrum wird des-
halb der Ausbau als Vollbank konse-
quent fortgesetzt, und im Sommer
wurde das Beratungszentrum ,ING
Wohnberatung“eréffnet. Die ING st
seit Janner 2019 mit dem Wohnkre-
dit Plus am Markt. , Interessierte be-
kommen innerhalb kiirzester Zeit ein
Angebot, das durch Transparenz und
giinstige Konditionen tiberzeugt.
Ohne mihsames Nachverhandeln
einen Fixzinssatz unter 1 Prozent si-
chern®, sagt Hémori und erginzt:
,Umschulden lohntsich in diesen Zei-
ten.” Im Beratungszentrum stehen
Wohnfinanzierungsexperten fiir Be-
ratungsgespriche personlich zur Ver-
figung, und es gibt auf der Website
einen einfachen und praktischen
Wohnfinanzierungsrechner, der die
Konditionen klar und transparent
ausweist.

AKTIONEN UND TARIFE. Aktionen
und Online-Vermogensverwaltung
sindauchbeiDadat ein Thema. Beiso-
genannten Free Trade-Aktionen kon-
nenKundendas ganze Jahr tiber gratis

mit Premium Partnern handeln. Die
Aktion umfasst unter anderem: keine

Kosten pro Trade im auBerbérslichen
Direkt- und Limithandel bei Order-
erteilung via Internet, eine grof3e Aus-
wahl an Investmentprodukten wie
Aktienanleihen, Optionsscheine oder
Zertifikate, einen Wechsel der Pre-
mium Partner in regelmifBigen Inter-
vallen oder auch lingere Handelszei-
tenvon8:00—22:00 Uhr. Die Online-
Vermdagensverwaltung bietet ein pro-
fessionelles Vermogensmanagement
in  kostengiinstigen  Indexfonds
(ETFs) ab 15.000 Euro und mehrere
Vermogensverwaltungsstrategien —
auf Wunsch auch als nachhaltige Va-
riante. Dariiber hinaus sind enthalten
ein umfassendes, laufendes Repor-
ting, das jederzeit online abrufbar ist,
und eine Vermggensverwaltungsge-
bithr von 1 Prozent pro Jahr netto als
All-in-Tarif. Bei Dadat Premium-
Partner handelt man die Produkte re-
nommierter Emittenten auflerbors-
lich giinstig — mit einer Neukunden-

Online-Banken
und -Broker
erfreuen sich einer
hohen, immer
breiteren
Nachfrage

,Mittlerweile ist etwas mehr

Ruhe eingekehrt.Die

Nachfrage ist aber nach wie

vor grof3 und insgesamt

gibt es ein Nachfrageplus.“

Andras Hamori, Head of Retail der ING

aktion fiir die ersten sechs Monate ab
Depoteroffnung: null Euro pro Trade
und danachab 2,95 Euro pro Transak-
tion. Dabei stehen tiber 500.000 Op-
tionsscheine, Zertifikate und Aktien-
anleihen zur Auswahl, die Premium
Partner sind Goldman Sachs, Société
Générale, UniCredit onemarkets und
Vontobel.
Bei der easybank gibt es seit Mirz die-
sen Jahres eine Aktion, bei der easy-
bank-Kunden Aktien, ETFs, Zertifi-
kate und Optionsscheine ohne easy-
bank-Spesen—nur 1 Euro fremde Spe-
sen je Order — bis zu einem Volumen
von 3.000 Euro handeln kénnen. Da-
riiber gelten pauschale Spesen. Uber
5.000 der weltweit wichtigsten Ak-
tien und mehr als 1.500 ETFs konnen
zu diesen Konditionen an der Borse
Lang & Schwarz Exchange gehandelt
werden. Zudem bietet die Bank Zerti-
fikate und Optionsscheine ihrer ,easy
partner” UniCredit Bank und Gold-
man Sachs fir den auBerbérslichen
Handel an. In einer Kooperation mit
der Savity Vermogensverwaltung
gibtesdie Mglichkeit einer auf Robo-
Advisor-Basis funktionierenden Ver-
mogensverwaltung schon ab einem
Betragvon 10.000 Euro, die gut ange-
nommen wird.

— MARTIN MUHL

A‘ Fiir weitere Informationen

’ ) zu Onlinebanken

(g die Seite mit der Gratis-App
»Shortcut Reader” scannen

FOTOS: ING, IPOPBA/ISTOCKPHOTO.COM
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LAUFEND INVES TIEREN

Robert Ulm, CEO Hello bank!, iiber die Moglichkeiten, langfristig und variabel mit
Sparplanen Vermogen aufzubauen und das eigene Finanzwissen zu verbessern.

) Die Hellobank wurde heuer 25 Jahre
alt. Wie haben sich die Anspriiche der
Anleger gedandert?

Robert Ulm: In den 60er- bis 80er-Jah-
ren, also noch vor der Griindung der
Hello bank!, hat man eine Aktie ge-
kauft, weil man an das Unternehmen
geglaubt hat. Dann galt um das Jahr
2000 das Motto: Egal was das ist,
Hauptsache ich verdiene Geld damit.
Nun drehen sich die Anspriiche ein-
deutig in Richtung Nachhaltigkeit.

Friher waren die Kunden der Online-
Banken primar Méanner, die die giinsti-
gen Spesen fir kurzfristiges Zocken
nutzten. Ist das heute noch so?
Natiirlich bleiben Trader wichtige
Zielgruppen, die heuer in Zeiten von
Corona auch besonders intensiv geor-
dert haben. Aber es werden zum Bei-
spiel auch Frauen stirker aktiv und
wollensoinvestieren, dassauchdieZu-
kunft ihrer Kinder positiv beeinflusst
wird. Undviele Jiingere sehen thre Zu-
kunft nicht besonders rosig, suchen
nach Sicherheit und fragen, wie kann
ich meine kiinftige Pensionsliicke
schlieBen. Es gehtalso tendenziell weg
von der Idee, schnelles Geld zu ma-
chen, sondern es wird mehr auf den
langfristigen Vermogensaufbau und
die Pensionsvorsorge abgezielt.

Dafir sind Wertpapier-Sparpldne be-
liebt. Was tut sichda?

Immer mehr Kunden erkennen, dass
man nicht jeden Tag auf die Borsen-
kurse fiir den richtigen Anlagezeit-
punkt schauen muss, sondern per
Sparplan ganz automatisch laufend in
Fonds, ETFs oder Aktien investieren
kann. Um dies zu erleichtern, kann
man bei der Hello bank! seit Oktober
die Sparpline bequem online abschlie-
Pen. Was wirklich eine Innovation ist:
Man kann den zu investierenden Be-
trag einfach anpassen.

Wiedas?
Am Anfang teilt man zum Beispiel

HELLO BANK

Robert Ulm,
Chef der Hello
bank! in
Osterreich,
macht Spar-
pléne flexibler

150 Euro Monatsrate auf drei Fonds
auf. Irgendwann hat der Kunde aus
einer Bonus-Zahlung  zusitzlich
1.200 Euro zur Verfligung und zahlt
diese auf das gebiihrenfreie Sparplan-
Verrechnungskontoein. Automatisch
werden pro Fonds weitere 400 Euro
veranlagt. Wenn man einmal knapp
bei Kasse ist und kein Geld auf das
Kontolegt, wird eben nicht investiert.
Ein Sparplankunde kann also den
Veranlagungsbetrag jederzeit variie-
ren, ohne den Sparplan zu indern. Die
Hello bank! rechnet monatlich aus,
wie viel Geld fiir die ausgewihlten

Fonds anteilig zur Verfiigung steht.

Es liegen enorme Summen auf Sparbii-
chern. Sind die Hemmschwellen fiir
einen Wertpapierkauf zu hoch?

Vielen Sparern fehlt das notige Wis-
sen. Deshalb haben wir heuer eine Fi-
nanzbildungsinitiative gestartet. Auf
unserer Website finden Einsteiger,
aber auch Profis wertvolle Impulse.
Und unsere Hello bank! Akademie
bietet aktuelle Webinare und die
Maoglichkeit, den Hello Bérsen-Fiih-
rerschein mit rund 100 Lernmodulen
zu erwerben. — MARTIN KWAUKA
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DIGITALER LIFESTYLE

Die Anbieter von Kartenzahlungen und Zahlungslosungen entwickeln fiir Kunden

und Handler neue Services und tragen diese auch in die Regionen.

» Mit der Mastercard Trust Research
Studie 2020 belegt das Unternehmen
die allgemeine Stimmung: Regionales
Einkaufen wurde heuerimmer wichti-
ger. Die europaweit in 16 Lindern
durchgefiihrte Studie, in der 13.000
Menschenbefragt wurden, belegt die-
senTrend. Dabeiistden Osterreichern
wichtig, Hindler wertzuschitzen und
im direkten Austausch mit ihnen zu
stehen. Einen noch hoheren Stellen-
wert als im europdischen Durch-
schnitt hat der Wunsch, damit auch

die regionale Wirtschaft zu stirken.
Dieses Einkaufserlebnis vor Ort soll
gerade zurzeit natiirlich so komforta-
bel wie maglich ablaufen, etwa durch
moglichst kurze Wartezeiten an den
Kassen, wie es das kontaktlose Zahlen
begiinstigt. Christian Rau, Country
Manager Mastercard Osterreich, sieht
Mastercard hier als ,Bindeglied zwi-
schen dem Handel und den Konsu-
menten—Ziel ist eine einfache und be-
queme Zahlung*.
Zugenommen hat in den letzten Mo-
natenauchderE-Commerce. Hierbie-
tet Mastercard mit der Debit Master-
card eine vergleichsweise neue Lo-
sung: Nachdem sich die Durchdrin-
gung mit Kreditkarten zunehmend
verlangsamt hat —aktuell hat rund ein
Drittel der Osterreicher eine Kredit-
karte —, verbindet die Debit Master-
card die Bankomatkarte mit den Ein-
kaufsfunktionen der Kreditkarte. Sie
kann fiir das tigliche Einkaufen ge-
nutzt werden, istaber auch globalund
digital einsetzbar, indem das nut-
zungsfreundliche und bekannte
Tool der Nummernkombination
aus4 Blocken mit jeweils 4 Num-
mern ibernommen  wurde.
Christian Rau: ,Das Hybrid-
Produkt bietet alles, was der
Konsument kennt, den im
Kontopaket enthaltenen Stan-
dard, bei dem beim Einkauf
am nichsten Tag das Konto
belastet wird, und die Kom-
ponente der Kreditkarte.
Hier kann mit der 16-stelli-
gen Nummer an 52.000 Stel-
len weltweit und im Internet

Christian Rau fihrt
mit Mastercard
laufend
Innovationenim
Zahlungsverkehr
ein

eingekauft werden.“ Gerade heuer
spielt das kontaktlose Zahlen natiir-
lich eine besonders grofle Rolle. ,,Um
die Durchlaufzeiten zu beschleunigen
und die physischen Interaktionen zu
minimieren, ist beim Bezahlen die
PIN-Eingabe nun erst ab 50 Euro n6-
tig — was dazu gefiihrt hat, dass heuer
bereits sieben von zehn Zahlungen
kontaktlos ablaufen®, so Rau.

BARGELD IM ORT. Mastercard unter-
stiitzt damit sowohl Konsumenten als
auch Hindler. Der Alltag der Konsu-
menten hat sich in den letzten Jahren
verindert, ist iiber diverse Abos wie
Netflix oder Spotify digitaler gewor-
den — die neue Bankomatkarte oder
Debitkarte ist ein Angebot, diesen di-
gitalen Lebenswandel zu begleiten.
Doch auch fiir die Hindler selbst gibt
es neue Services, wie die PayPal Busi-
ness Debit Mastercard. Die Vorteile:
~Hindler, die im E-Commerce PayPal
akzeptieren, bekommen nun kiinftig
alle Zahlungen tber PayPal auf ihre
Debit Mastercardund kénnenmitdie-
sem Geld direkt fiir ihr Unternehmen
einkaufen. Und zwar sowohl online als
auch vor Ort“, erklirt Christian Rau.
Ein weiteres junges Service von Mas-
tercard ist die Moglichkeit, Geldin Li-
den oder auch Wirtshiusern abzuhe-
ben. So gibt es zwar in Osterreich ver-
gleichsweise viele Bankomaten, je-
doch verschwinden diese im lindli-
chen Raum aus immer mehr
Ortskernen. ,Das kann dazu fiihren,
dassdie Bewohnerindennichsten Ort
fahren, um dort Geld abzuheben. Das
ist nicht nur schlecht fir die Umwelt,
sondern kann auch den Abfluss von
Kaufkraft und Wirtschaften bedeu-
ten, wenn sie dann dort einkaufen und
konsumieren. DieHindlerhabenBar-
geldbestinde. Nun kann der Konsu-
ment dort auch Bargeld beheben.”
Nach dem Start 2016 mit groBeren
Hindlern kooperiert Mastercard seit
2019 mit dem Gemeindebund und
der WKO und bietet das Service nun

FOTOS: MASTERCARD



Aktuell werden
bereits 7von 10
Kartenzahlungen
kontaktlos
durchgefihrt

auch in der Gastronomie an. Seit eini-
gen Jahren schon spielt das Handy
auch beim Bezahlen eine immer gro-
Bere Rolle. Dieses ist immer zur Hand,
und es gibt einfache Authentifizierun-
gen, etwa iiber den Fingerabdruck.
In diesem Bereich ist Mastercard nun
eine neue Kooperation eingegangen.
Gemeinsammit A1 konnteim August
Apple Pay fiir Nutzer der A1 Master-
card eingefithrt werden. ,,Gut mdg-
lich, dassesdiePlastikkarteals Triger-
medium hier nicht mehr lange
braucht®, schitzt Christian Rau. Die
Banken bleiben hier in einer zentralen
Rolle, ihre Services lassen sich aber
auch iiber Smartphones nutzen, und
fiir Mastercard ist es wichtig, auf den
mobilen Okosystemen von Appleund
Google prisent zu sein.

Investitionin Sicherheit. Eine wichtige
Rolle im Zahlungsverkehr spielt ohne
Zweifel die Sicherheit. Und wihrend
sich etwa Sorgen im Bereich NFC —
dem kontaktlosen Bezahlen — als un-
begriindet erwiesen haben, wird das
Thema Cybersicherheit immer wich-
tiger. Christian Rau: , Physisch wurde
mit den Chipkarten ein sehr hohes Si-
cherheitsniveau erreicht. Aber Cyber-
crime ist, per Definition, skalierend
und gefihrlich. Deswegen investiert
Mastercard Ressourcen und Personal
in dieses Umfeld — unter anderem
durch den Aufbau eines Cyber Resi-
lience Centre in Dublin.“ Wichtige
Themen sind hier unter anderem Bio-
metrie und andere datengetriebene
Technologien, diehoheSicherheitund
Nutzerfreundlichkeit verbinden.

UBERBLICK IN DER APP. Auch card
complete beschiftigt sich mit den
Themen Sicherheit und Komfort —
undhatdie App complete Controlent-
wickelt. Mit der App und der Karte
von card complete werden Online-
Einkiufe einfach und sicher bezahlt.
Zahlungen werden dabei erst durch-
gefthrt, nachdem diese mitder M
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INTERVIEW

MEHRWERT FUR KUNDINNEN

Petra Schmidt, CSO/ CMO card complete, {iber neue Services mit dem iibergeordneten Ziel, Sicherheit
und Komfort zum Kundennutzen miteinander zu verbinden.

Sie sind seit Juni im Vorstand von card
complete. Was sind Ihre Ziele, vor allem
in diesen herausfordernden Zeiten?
PetraSchmidt: Wir—und damit meine
ichdas gesamte Vorstandsteam—freu-
en uns darauf, auch in Zukunft inno-
vative Losungen fiirdie Nummer 1 am
heimischen Kreditkarten-Markt zu
entwickeln und den erfolgreichen
Weg mit kundenorientierten Zah-
lungslosungen  weiterzugehen. Als
groBter Kartenkomplettanbieter Os-
terreichs ist und bleibt card complete
das fithrende heimische Unterneh-
men, wenn es um bargeldloses Zahlen
geht. Im Mittelpunkt unserer Aktivi-
titen steht die Entwicklung von inno-
vativen Produkten mit ,Mehrwert®
fir Kundinnen und Kunden.

Sie haben den ,,Mehrwert* fir die Kun-
den angesprochen. Was verstehen Sie
darunter?

Besonders hervorheben méchte ich an
dieser Stelle complete Control — fiir
volle Kontrolle und Sicherheit bei On-
line-Zahlungen. Dank der neuen
complete Control App wird die Zah-
lung erst nach Bestitigung in der App
durchgefithrt, ganz bequem ohne
Passworter, einfach durch Fingerab-
druckerkennung oder Face ID mit
dem Smartphone. Die App bietet aber
noch viele weitere wichtige Services
wie eine Push-Nachricht bei jeder
Kartenverwendung, diverse Self-Ser-
vice Moglichkeiten, Umsatzabfrage
und -suche oder einen Uberblick iiber

alle Transaktionen mit der Karte. Mit
complete Control erfiillen wir die Be-
diirfnisse unserer KundInnen nach
Komfort und Sicherheit.

Sicherheit und Komfort — das sind die
wichtigsten Themen beim Bezahlen auf
allen Wegen. Ab 1. Janner 2021 werden
nur mehr Zahlungsbestdtigungen mit
dem 3D Secure Sicherheitsstandard ak-
zeptiert. Wie funktioniert das?

Ab1.Jinner2021 werdenalle Online-

Petra Schmidt ist
Teil des neuen
Vorstandsteams
bei card complete

hindler und -shops innerhalb der EU
im Rahmen der PSD2-Richtlinie nur
mehr die Zahlungsbestitigung mit
dem 3D Secure Sicherheitsstandard
akzeptieren. Wir bieten mit complete
Secure bereits seit Langem jenen Stan-
dard, der alle Anforderungen wie die
2-Faktoren-Authentfizierung erfiille
— rund 75 Prozent unserer Kartenin-
haberinnen und Karteninhaber sind
bereits dafiir angemeldet. Sie benéti-
gen dabei zur Online-Zahlungsbesti-
tigung einen Secure Code und eine
mobileTAN. Mit der complete Cont-
rol App wie erwihnt sogar nur mehr
Fingerprint oder Face ID! Damit auch
witklichalle mit Jahresbeginneinfach,
sicherund uneingeschrianktonline mit
Karte bezahlen konnen, appelliere ich
an unsere Kunden, sich den Secure
Codezubesorgenundihre Karteinder
complete Control App hinzuzufiigen.

Welche aktuellen Entwicklungen beein-
flussen auBerdem Ihr Business?
Kontaktloses Bezahlenbis 50 Eurooh-
ne PIN-Eingabe ist — auch bedingt
durch die Entwicklungen der letzten
Monate — unumstritten einer der
wichtigsten neuen Bezahlstandards in
Europa geworden. Die Mgglichkeit,
denBezahlvorgangeinfach,sicherund
hygienisch abzuwickeln, ganz ohne
Berithrung von Fremdflichen, konnte
noch mehr Menschen von den Vortei-
len des kontaktlosen Bezahlens tiber-
zeugen. Das freut uns und ist ein gro-
Ber Ansporn!

App bestitigt wurden. Und das ganz
ohne Eintippen von Passwortern, son-
dern einfach per Fingerabdruck-Er-
kennung oder Face ID. Nebender ein-
fachen und sicheren Bestitigung von
Online-Zahlungen bietet complete
Control zahlreiche weitere Services.
Unmittelbar nach der Nutzung der

Karteerhilt maneine Push-Nachricht
auf das Handy, um die Kontrolle tiber
die Verwendung der Karte zu behal-
ten. Dariiber hinaus bietet complete
Control jederzeit einen kompletten
Uberblick iiber alle mit der Karte ge-
titigten Transaktionen. Neben allen
bereits gebuchten Zahlungen derletz-

ten zwolf Monate zeigt die App auch
alle reservierten Zahlungen wie etwa
im Falle von Hotel- und Mietwagen-
reservierungen. Aktuell sind rund 80
Prozent der Kunden von card comple-
te bei complete Secure angemeldet.
Bei complete Control sind es bereits
tiber 200.000. - MARTIN MUHL

FOTO: CARD COMPLETE
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WIE FRUHER, NUR DIGITAL

Rainer Schamberger, CMO der slowenischen Bankart, engagiert sich fiir
mehr Kooperation zwischen Finanzdienstleistern und dem Handel.

» Um der US-Dominanz auf dem
Tech-Markt etwas entgegenzusetzen,
miisste das europiische Silodenken
aufthoren, ist Rainer Schamberger
iberzeugt. Und zwar sowohl das zwi-
schen den einzelnen Nationalstaaten
als auch jenes zwischen den einzelnen
(Finanz-)Unternehmen. ,,Die Digita-
lisierung endet nichtan Grenzen®, for-
muliert er hier als Kernsatz. Scham-
berger hat mehrere Jahrzehnte Erfah-
rung inder 6sterreichischen und inter-
nationalen Wirtschaft zwischen Fi-
nanz und Technologie. Er war dabei,
als  Telekommunikationsunterneh-
men — lange vor NFC — mobiles Be-
zahlen erméglichten und dafiir auch
Banken gegriindet wurden. Schon
wihrend seiner Zeit als CEO der PSA
hat er daran gearbeitet, die techni-
schen und mobilen Losungen der hei-
mischen Banken im Zahlungsverkehr
voranzubringen, was er als Managing
Directorbeiderslowenischen Bankart
fiir sechs Linder als Digitalisierungs-
evangelist fortfihrt. Eines seiner zent-
ralen Anliegen ist das Schaffen einer
gemeinsamen, grundlegenden und
digitalen Architektur im Finanzsek-
tor,aufderdieeinzelnen Technologien
und Dienste der Banken aufsetzen
konnen. So kénnte dafiir gesorgt wer-
den, ,dass die benstigen Daten immer
amrichtigen Ortsind“. Erentwirft da-
bei das Bild eines Greillers, wie es ihn
frither gab: Dieser kannte seine Kun-
den, wussteihre Vorliebenund konnte
sie auch mal anschreiben lassen.

OPEN BANKING. Derzeit kochen die
meisten Banken laut ihm zu sehr ihr
eigenes Stippchen, entwickeln viele
Services selbst, um alles anbieten zu
konnen—unddabeigelingtesteilweise
nicht einmal, die einzelnen Abteilun-
gen der Banken erfolgreich zu verbin-
den.,Daranindernauchdieaktuellen
Fintechs nichts®, ist Rainer Schamber-
ger iiberzeugt: ,Es fehlen die Gedan-
ken tiber eine grundlegende, gemein-

sam nutzbare Architektur.” Er ist
iberzeugt, dass globale Anbieter wie
Mastercard und VISA hier besser auf-
gestellt sind, ganz zu Schweigen von
Apple oder Google, die so nahe an den
Kunden sind. In Europa gibt es einen
Versuch mehrerer Banken in Skandi-
navien, eine gemeinsame Architektur
aufzubauen, er selbst engagiert sich
von Slowenien aus fiir eine solche fiir
den adriatischen Raum mit 22 Millio-
nen Einwohnern. Das Stichwort dabei
ist fiir ihn der auch von der Europii-
schen Zentralbank etablierte Begriff
des Open Banking auf der Basis von
PSD2. Der Gedanke dahinter: Der

Kunde behilt die Hoheit tiber seine
Datenund bestimmt, wer seine Daten
erhalten darfund an wen diese weiter-
gegeben werden diirfen. Damit konn-
temanden Kunden durchintelligente
unternechmensiibergreifende Services
datenschutzkonform Mehrwert und
Zeitersparnis bieten.

Um ein solches Oko-System aufzuset-
zen, braucht es den Willen zu Koope-
ration und Offenheit. Fir Rainer
Schamberger sind diese nétig, um im
Sinne der Kunden und ihrer User Ex-
perience zu agieren —und um von der
internationalen Konkurrenz nicht ab-
gehingt zu werden. = MARTIN MUHL

Rainer
Schamberger
fehlt eine
gemeinsam
nutzbare
Architektur

FOTO: BANKART
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DER ROBOTER FURS
WERTPAPIERDEFPOT

Anlageberatung durch Roboter ist einfach und
kostengiinstig. Kein Wunder, dass der Robo-Advisory-Markt
gerade auch in Osterreich kréftig wéchst.

» Ein paar personliche Informationen
in den Computer eingeben, ein paar
Klicks und der automatische Geldbe-
rater spuckt die fiir den Anleger indi-
viduell beste Vermogensanlage aus.
Robo-Advisory ist wie geschaffen fiir
eine Zeit, in der eine Pandemie nur
minimale menschliche Kontakte zu-
lasst. Wihrend in den USA und
Grofbritannien die Geldanlage via
Automat seit Jahren hoch im Trend
liegt, beginnt sie in Osterreich erst
jetzt ihren Hohenflug. Von nur 194
Millionen Euro, die heimische Anle-
ger im Jahr 2019 Robo-Beratern an-
vertrauten, diirfte das Volumen laut
Statista heuer schon auf 321 Millio-
nen Euro steigen und 2022 etwa 664
Millionen Euro erreichen. ,, Wir glau-
ben, dass sich der Trend zur Digitali-
sierung und Automatisierung der
Geldanlage weiter beschleunigen
wird. In der einen oder anderen Form
wird kiinftig jeder Anleger auf digita-
le Vermogensverwaltung setzen®,
sagt Jacob Hetzel, Head of Distribu-
tion bei Scalable Capital, einer von
Osterreichern gegriindeten und ra-
sant wachsenden automatischen Ver-
mogensverwaltung,

WIE FUNKTIONIERT ES? Im Prinzip
folgt der Roboter dem Konzept, das
auch Bankberater bei der Analyse von
Kundengeldern und anschlieBenden
Anlagevorschligen verfolgen. Sie fra-
gen das gewiinschte Volumen ab, das
veranlagt werden soll, wollen person-
liche Daten, Lebensumstinde, regel-
milige Ausgaben, geplante Investi-
tionen und Risikobereitschaft wissen.
Mit all diesen Informationen wird ein
mathematischer Algorithmus gefiit-
tert, der daraus einen Anlagevor-

schlag errechnet. Kunden koénnen
diesen akzeptieren, ablehnen oder
eventuell auch Teile indern. Ist der
Investor einverstanden mit der Anla-
geidee, wandert das Geld zu einer De-
pot-Bank. Die Robo-Advisors veran-
lagen es je nach vorgegebenen Algo-
rithmus automatisch — menschliche
Eingriffe gibt es da nicht.

WOHIN FLIESST DAS GELD? Je nach
Veranlagungskonzept flieBt das Geld
in unterschiedliche Wertpapiere —
Aktien und Anleihen. Viele Robo-
Advisors bevorzugen Exchange Tra-
ded Funds (ETFs), vor allem weil sie
einfach und billig sind. Damit kann
eine moglichst breite Streuung der
Kundengelder erreicht werden, was
vor allem fiir eine Reduktion des Risi-
kos wichtig ist. Wichtig zu wissen:
Das Kundenvermdgen liegt bei einer
Depot-Bank. Der Robo-Advisor
selbst hat daraufkeinen Zugriff. Kun-
den sollten daher auf jeden Fall erfra-
gen, bei welcher Bank das Wert-
papierdepot liegt.

Scalable Capital greift beiden Anlage-
produkten ausschlieBlich zu ETFs.
,Sie bilden einen Referenzindex — bei-
spielsweise den DAX — méglichst ge-
nau nach, ohne, dass Fondsmanager

aktiveingreifen”, erklirt Jacob Hetzel
von Scalable Capital. Mit den ETFs er-
halte der Kunde ein transparente und
kostengiinstige  Vermdogensverwal-
tung.

WAS IST ZU BEACHTEN? So einfach,
bequem und kostengiinstig die Ver-
mogensverwaltung via Robo-Advi-
sors auch ist, zu beachten sind doch
zumindest zwei Punkte: Da meist
kleinere Vermogen via Robo-Advi-
sors veranlagt werden, sind die Ange-
bote in der Regel standardisiert und
einfach. Aktive Vermdogensverwal-
tung, bei der Fondsmanager je nach
Marktumfeld haufig umschichten, ist
nicht Sache der Anlage-Automaten.
Die einmal eingestellte Vermdgens-
verwaltung wird so lange passiv ver-
folgt, bis der Kunde einen Ande-
rungswunsch bekannt gibt. Weiters
ist wichtig zu erfahren, wo die Depot-
Bank ihren Sitz hat. Liegt der nimlich
im Ausland, wird die Kapitalertrags-
steuer nicht automatisch abgezogen.
Der Kunde muss sich selbst darum
kiimmern.

AUCH BANKEN NUTZEN ROBOTER.
Seit fast einem Jahr bietet die Erste
Bank den Invest Manager an, eine

,Wir glauben, dass sich der
Trend zur Digitalisierung
und Automatisierung der

Geldanlage weiter
beschleunigen wird.“

Jacob Hetzel, Head of Distribution Scalable Capital



FOTOS: BYOK, POSTERIORI/ISTOCKPHOTO.COM

automatische Anlageverwaltung. Sie
ist sogar aktiv gemanagt. So wie bei
allen Robo-Adpvisors erstellt der Anle-
ger auch hier mit ein paar Clicks sei-
nen Investmentmix. Mittels eines Al-
gorithmus werden die Gelder dann
auf Anlageklassen — also Aktien, An-
leihen oder Investmentfonds — ver-
teilt. ,, Der Invest Manager ist fiir digi-

tal-affine Kunden gedacht, die ihr
Geld nicht am Sparbuch liegen lassen
wollen®, sagt Thomas Schaufler, Vor-
stand der Erste Bank. Spannend da-
bei: Der Algorithmus lernt selbst.
Sollte die Performance nicht passen,
werden Fonds ausgetauscht. Zum
Aufbau des Invest Managers hat sich
die Erste Bank Unterstiitzung vom

Schweizer Fintech True Wealth ge-
holt. Erste Bank-Vorstand Schaufler
ist uberzeugt, dass die Nachfrage
nach solch automatisierter Vermo-
gensverwaltung stetig steigen wird.
Der Invest Manager ist fiir ihn denn
auch erst der Anfang. Das Robo Advi-
sory-Angebot werde stetig erweitert.

- IRMGARD KISCHKO

In den meisten
Féllen veranlagen
Robo-Advisors das
Vermégen passiv
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2020 haben viele Unternehmen nach Wegen gesucht, ihre
Finanzierung zu sichern. Worauf dabei zu achten ist, erklart
Eduard Miiller, Vorstandsdirektor der FMA.

) 2020sindeinigeBranchenundUnter-
nehmen in finanzielle Bedrangnis ge-
raten und haben auf verschiedenen We-
genversucht,anGeldmittelzukommen.
Seien es Crowdfunding, direkte Invest-
ments oder andere Wege. Welche Beob-
achtungen gibt es hier von Seiten der
Finanzmarktaufsicht?

Eduard Miiller: Die Covid-19-Pande-
mie ist eine grofe Herausforderung
fiir uns alle, Unternehmer, Verbrau-
cher und Anleger, aber auch Regula-
toren und Aufseher. Die offentliche
Hand hat privaten Haushalten wie
Unternehmern mit umfangreichen
Hilfs- und Unterstiitzungspaketen
unter die Arme gegriffen, seien es di-
rekteZuschiisse, die Stundung laufen-
der Kredite oder Garantien fiir neue
Kredite. So macht allein das Volumen
der gestundeten Kredite derzeit rund
23 Milliarden Euro aus. Der Bund
wird heuer und nichstes Jahr zur Be-
wiltigung der Covid-Krise rund 50
Milliarden Euro aus dem Staatshaus-
halt mobilisieren. Die Europiische
Zentralbank EZB versorgt die Finanz-
mirkte massiv mit Liquiditit, die Ge-
schiftsbanken halten die Kredithihne
offen. Es gibt eine noch nie da gewese-
ne gemeinsame Kraftanstrengung,
die Realwirtschaft durch diese Krise zu
tragen.

In manchen Féllen geht es darum, dass
Unternehmen ihre Kunden auch mit
kleinen Betragen ansprechen wollen.
Etwa in der Gastronomie. Was ist hier
vonseiten der Unternehmen und der In-
vestoren zu beachten?

Es gibt eine Vielzahl an Finanzie-
rungsformen und Finanzinstrumen-
ten, aus denen ein Unternehmer die
fir ihn mafigeschneiderte Losung zu-

sammensetzen kann. Crowdinves-
ting, also Finanzierungen nach dem
Alternativfinanzierungsgesetz, sind
sicher fiir Unternehmensgriindungen
und Kleinunternehmen ein probates
Mittel. Da werden Anleger mit
Unternehmen, deren Geschiftsmo-
dell sie aus welchen Griinden auch im-
mer besonders anspricht, direkt zu-
sammengebracht. Das Modell ist
rechtlich sehr einfach gestaltet. Der
Unternehmer erhilt in der Regel ech-
tes Risikokapital, der Anlegerwird ge-
schiitzt, indem der Betrag, den er in-
vestieren darf, begrenzt ist. So ist der
Betrag, den ein einzelner Kleinanle-
ger innerhalb eines Zeitraums von
zwolf Monaten bei einem Unterneh-
men investieren darf, grundsitzlich
auf 5.000 Euro begrenzt. Das be-
schrinkt das Verlustrisiko, zwingt
Anleger, die mehr in Crowdfunding
investieren wollen, zur Risikostreu-
ung. Fiir den Unternehmer liegt die
Herausforderung darin, dass er eine
Vielzahl von Anlegern — eine ganze
Crowd —von seinem Geschiftsmodell
tiberzeugen muss.

Crowdfunding und -investment werden
sowohl Uber groBere Plattformen als
auch von Unternehmen direkt angebo-
ten. Wiebeurteilt die FMA diejeweiligen
Modelle?

Der osterreichische Gesetzgeber hat
das Alternativfinanzierungsgesetz be-
wusst nicht der Regulierung und lau-
fenden Aufsicht der FMA unterstellt;
die gesetzlichen Info-Blitter sind dem
Verein fiir Konsumenteninformation
(VKI) zu ubermitteln, die Rechts-
durchsetzung liegt bei den Gewerbe-
behorden, den magistratischen Be-
zirksamtern und Bezirkshauptmann-

Bei alternativen
Investments
wie
verschiedenen
Crowdfunding-
Formaten
tragen oft viele
Investoren zu
einem Projekt
bei

schaften. Es steht uns daher nicht zu,
derartige Modelle zu beurteilen.

Speziell Banken unterliegen besonde-
ren Reglementierungen. Wo missen
Unternehmen aufpassen, um mit ihren
Uberlegungen und Modellen zum direk-
ten Zugang zu Geldgebern nicht in so
reglementierte Bereiche zu kommen?
Der Gesetzgeber definiert sehr genau,
was eine konzessionspflichtige Fi-
nanzdienstleistung ist. Crowdfun-
ding, Crowdinvesting etwa wird seit
der Regulierung durch das AltFG fast
nur mehr in Form qualifizierter Nach-
rangdarlehen angeboten. Das stellt
keine konzessionspflichtige Finanz-
dienstleistung dar. Dem Anleger
muss aber bewusst sein, dass er damit
im Fall der Krise als Letzter sein Geld
zuriickerhilt —also das héchste Risiko
des Totalausfalls trigt.
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FirInvestoren ergebensichausder Viel-
zahl an Finanzierungsmodellen - von
Crowdinvesting Uber Veranlagungsmo-
dellebishinzu Aktienund Fonds—groBe
Herausforderungen bei der Beurteilung
von Vor- und Nachteilen des jeweiligen
Finanzinstruments: welche Risiken
gehterein,welcheInformationenerhalt
er, welchen Einfluss ermdglicht das En-
gagement. Wie beurteilt die FMA dies?
Der Gesetzgeber setzt hier auf Trans-
parenz und macht klare gesetzliche
Vorgaben. Beim Crowdinvesting sind
die Informationsvorschriften, die
Rechte und Pflichten sehr einge-
schrinkt. Der Anlegerschutz erfolgt
durch die niederschwellige betragli-
che Beschrinkung der Investitions-
moglichkeit. Beim offentlichen Ange-
bot von Veranlagungen oder Wert-
papieren hingegen gibt es strenge
Transparenzvorschriften, insbeson-

dere die Prospektpflicht, die sicher-
stellen, dass der interessierte Anleger
Zugang zu allen wesentlichen Infor-
mationen hat, um eine sachgerechte
Anlageentscheidung treffen zu kon-
nen. Er muss das Informationsange-
bot nur auch nutzen. Oder, er muss
sich der Dienste professioneller Bera-
ter, Vermittler und Verwalter bedie-
nen, die konzessioniert und beaufsich-
tigt sind, damit die das fiir ihn erledi-
gen. Diesind in der Erbringung dieser
Finanzdienstleistung streng reguliert
und beaufsichtigt und diirfen nur im
besten Interesse ihres Kunden han-

deln.

Zuriick zur COVID-19-Pandemie. Fiirch-
ten Sie groBe Ausfalle bei den Finanz-
dienstleistern?

Esist zu friith, das zu beurteilen —denn
derzeit leben wir in einer ,gestunde-

ten" Zeit mit der Gefahr von Klippen-
effekten nach Auslaufen der diversen
HilfsmaBnahmen. Vieles wird letzt-
lich davon abhingen, wann es eine
Impfung oder effektive Medikamente
gibt, damit wieder in einem breiten
Aufschwung durchgestartet werden
kann. Die 6sterreichischen Finanz-
dienstleister sind jedenfalls stark und
widerstandsfihig in diese Krise ge-
gangen, die 6ffentliche Hand stiitzt
private Haushalte und Realwirtschaft
nach Kriften, die Finanzwirtschaft
kann und wird daher einen wesent-
lichen Beitrag leisten konnen, wieder
aus der Krise herauszukommen. Es
wiire aber auch illusorisch zu glauben,
dass eine derart tiefe und globale
Wirtschaftskrise in der Finanzindust-
rie keine Spuren hinterlassen wird. Es
wird daher auch fiir die Finanzdienst-
leister nicht schmerzfrei sein. «

Eduard Moller,
Vorstandsdirektor
der FMA
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NACHFRAGE

Die Immobilienbranche bietet
Investmentmoglichkeiten von Zinshdusern bis zu

Green Bonds.

» Die Corona-Krise hat den Wunsch
nach Sicherheit verstirkt und private
Kiufer bringen mehr Eigenkapital
auch in Immobilienprojekte ein, da fi-
nanzielle Mittel von anderen Anlage-
formenabgezogenwerden. Diese Fak-
toren lassen die Nachfrage am Zins-
hausmarkt dynamisch steigen. , Wir
erwarten ein sehr gutes Zinshausjahr.
Um ein Rekordjahr vorauszusagen, ist
es jedoch noch zu frith“, berichtet der
Investmentmakler Markus Arnold
von Arnold Immobilien, einem multi-
nationalen Brokerhaus, das auf die
Vermittlung von Immobilieninvest-
ments in Europa spezialisiert ist.

ZINSHAUSER BELIEBT. Besonders
hoch ist die Nachfrage in Wien — seit
Mirz haben sich hochwertig sanierte
und gut vermietete Hduser um zehn
Prozent verteuert. ,Denn Investoren
wollen sichum nichts mehr kiimmern
miissen”, meint Arnold. Das schligt
sich auf die Einstiegspreise nieder:
Wenn alles passt, werden fiir Hduser
in Topqualitit und -lage derzeit Spit-
zenpreise bezahlt. Im besonderen Fo-
kus stehen die Bezirke eins bis neun,
besonders natiirlich Hauser in Szene-
vierteln. AuBerhalb des Giirtels wird
esdeutlichbilliger. Inden letzten zehn
Jahren sind die durchschnittlichen
Quadratmeterpreise um rund 140

Prozent gestiegen. Daher ist es nicht
verwunderlich, dass die Rendite beim
Zinshausinvestment fast v6llig in den
Hintergrund gerticktist. Es geht, laut
Markus Arnold, vielmehr darum,
Geld in einen sicheren Hafen zu
bringen.

LANDESHAUPTSTADTE IM FOKUS.
AuBlerhalb Wiens besteht die grofite
Nachfrage in Oberdsterreich und der
Steiermark, wobei sich das Interesse
eher auf die Landeshauptstidte kon-
zentriert. Lokale Investoren hingegen
greifen auch auflerhalb von Linz und
Graz zu — diese ,Landzinshduser"
bringen aufgrund der niedrigen Preise
mehr Rendite.

Die Berliner Niederlassung von Ar-
nold Immobilien verzeichnet eine
dhnliche Situation wie in Osterreich:
Berlin und andere deutsche Landes-
hauptstidte boomen. Sekundirstidte
locken mit giinstigen Renditen und
Preisen. Derzeit wird auch von inter-
nationalen Investoren das heimische
Zinshaus stark nachgefragt. Auf-
grund des strengen Mietrechtsgeset-
zes kommt eher der Neubau infrage,
berichten die Arnold Immobilien-
Niederlassungen aus Berlin, Bratisla-
va, Prag und Budapest. Das grofite
Interesse verzeichnen derzeit die neuen
Niederlassungen in Mailand und Mad-

,Wir erwarten ein
sehr gutes Zinshausjahr.
Um ein Rekordjahr
vorauszusagen, ist es
jedoch noch zu friih.
Markus Arnold, Arnold Immabilien

rid, wo die Corona-Pandemie die grof3-
ten Eruptionen hervorgerufen hat. ,In
unsicheren Zeiten kann der Immobi-
lienstandort Osterreich ganz besonders
punkten®, resiimiert Arnold.

DEBUT-TRANSAKTION. Die CA Immo
setzt neben anderen Themen aktuell
starkauf Nachhaltigkeitund hatkiirz-
lich erfolgreich einen fix-verzinsli-
chen, nichtnachrangigen,unbesicher-
ten Green Bond mit einem Volumen
von 350 Millionen Euro, einer Laufzeit
von fiinf Jahren und einem jihrlichen
Kupon von 1,0 Prozent begeben. Der
erwartete Nettoerlos ist fiir die voll-
standige oder teilweise Finanzierung
und Refinanzierung von nachhaltigen
Gebiduden im Einklang mit dem Sus-
tainability Bond Framework gewid-
met. Dieses umfasst die Finanzierung
und Refinanzierung von Gewerbeim-
mobilien, die entweder tiber Nachhal-
tigkeitszertfikate verfiigen oder deren
Primirenergiebedarf zumindest 25

Ein Immobilien-
Projekt in der
Prager StraBe der
BA Real Invest



Prozentunter den national definierten
Standards wie der Energiesparverord-
nung (EnEV) in Deutschland oder
dem PENB in der Tschechischen Re-
publik liegen.

KLIMAZIELE. Andreas Schillhofer,
CFO von CA Immo: ,,Als Top-Player
im europdischen Immobiliensektor
unterstiitzen wir die Klimaziele der
Vereinten Nationen und den damit
verbundenen Ubergang zu einer
kohlenstoffarmen und nachhaltigen
Wirtschaft vorbehaltlos. Um die da-
£ mit verbundenen Anforderungen
S bestmoglich zu erfiillen und unsere
Wettbewerbsfihigkeit langfristig zu
sichern, verankern wir entsprechende
s Mafinahmen, Prozesse und Zielset-
£ zungen in unserer strategischen Posi-
§ tionierung.“ CA Immo beabsichtigt,
= den Nettoerlds insbesondere fiir zu-
£ kiinftiges Wachstum, die weitere Op-
3 timierung der Finanzierungsstruktur
2 und fiir andere allgemeine Unternch-

MMOBILIEN

menszwecke einzusetzen. Die Emis-
sion war mehr als 5,4-fach tiberzeich-
net, mit einer Nachfrage von mehr als
150 Investoren. Die Zulassung der
Schuldverschreibung zum Amtlichen
Handel an der Wiener Borse wird be-
antragt. Die internationale Rating-
agentur Moody’s Investors Service
Ltd. bewertet die Anleihe mit einem
Investment Grade Rating von Baa2.

INVESTMENT IN OSTERREICH. Neben
Nachhaltigkeit spielt auch die Covid-

Kirise eine Rolle in der Immobilien-
branche. Peter Czapek von BA Real
Investdazu: , Die Objekte des Real In-
vest Austria befinden sich ausschlief3-
lich in Osterreich. Aufgrund der um-
fangreich gesetzten MaB3nahmen sind
die Auswirkungen auf die Wirtschaft
hier bislang weniger stark ausgefallen
als in anderen europiischen Lindern.
Dementsprechend gehen wir davon
aus, dass Osterreich weiterhin ein be-
vorzugter Investmentstandort sein
wird.” - MARTIN MUHL

,,Als Top-Player im
europdischen
Immobiliensektor
unterstiitzen wir die
Klimaziele.“

Andreas Schillhofer, CA Immo
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NE NEGATIVEN EFFEKTE

Peter Czapek, Sprecher der Geschaftsfithrung von BA Real Invest, iiber die hohe Attraktivitdt von Immobilienfonds und

die Ubereinstimmung von Immobilienfonds mit personlichen Veranlagungszielen.

Beeinflusst Corona die Nachfrage nach
Immobilienfonds und wenn ja, wie?
Peter Czapek: An Attraktivitit haben
Immobilienfonds nichts verloren, sie
werden nach wie vor als stabile Veran-
lagungsmoglichkeit gesehen. Zahlrei-
che Immobilienfonds haben selbst in
der Corona-Krise Nettomittelzufliis-
se erzielt. Auf der Liquidititsseite sind
keine Engpiisse zu spiiren.

Was bedeutet die aktuelle Corona-Krise
fir einen Fondsmanager? Welche He-
rausforderungen gibt es momentan?
Die Bank Austria Real Invest hat um-
fassende Malinahmen ergriffen, um
die Auswirkungen laufend zu evaluie-
ren und rasch und effektiv agieren zu
konnen. Im Real Invest Austria konn-
ten bis dato keine wesentlichen nega-
tiven Effekte festgestellt werden.

Wie krisenfest sind Immobilienfonds
allgemein und konkret der Fonds ,,Real
Invest Austria“?

Der Real Invest Austria hat seit mehr
als 16 Jahren eine stabile Wertent-
wicklung. Aufgrund seiner auf einen
nachhaltigen Ertrag ausgerichteten
Anlagestrategie mit einem rein dstet-
reichischen Immobilienportfolio, sei-
ner breiten Diversifizierung und sei-
nem Liquiditdtspuffer — der Real In-
vest Austria verfiigt neben der gesetz-
lich vorgeschriebenen Liquiditit in
Hohe von 10 Prozent des Fondsvolu-
mens seit 2008 tiber das gesetzliche
MaB hinaus auch iiber eine freiwillige
Zusatzliquidititin Hohe von fiinf Pro-
zent —ist er bestens fiir herausfordern-
de Zeiten aufgestellt. Das zeigte sich
bereitsinder Finanzkrise 2008, woder
Fonds auch ununterbrochen gekauft
wie auch verkauft werden konnte.

Worauf sollten Anleger bei Immobilien-
fonds aktuell achten?

Generell sollten die Anlageziele bzw.
die Anlagepolitik des jeweiligen offe-
nenImmobilienfondszudenindividu-

Peter Czapek erwartet aufgrund selektiver
Planung wenig Verdanderung

ellen Veranlagungszielen der Anlege-
rinnenund Anleger passen. Dabeisind
die empfohlene Mindestbehaltedauer
sowie das Risiko-Ertrags-Profil des of-
fenen Immobilienfonds zu beachten.
Individuelle und personliche Anlage-
beratung ist notwendig.

Inwieweit hat sich die Corona-Krise in
ihrem Immobilienfonds ausgewirkt?
Der Investmentfokus des Real Invest
Austrialiegt seit seiner Emission 2003
auf Wohn- und Infrastrukturobjek-
ten. Diese Anlageklassen haben auch
in der Corona-Kirise ihre Stabilitit be-
wiesen. In den selektiv beigemischten
Gewerbeimmobilien kam es auch in
unserem Portfolio zu vereinzelten ge-
setzlich verordneten Geschiftsschlie-
Bungen, hier wurden mit einzelnen
Mietern Stundungen oder Mietfrei-
stellungenvereinbart. Dadie betroffe-
nen Flichen nur einen kleinen Teil des
Portfolios ausmachen, sind die Aus-
wirkungen auf den Fonds gering.

Wie wird sich die Corona-Pandemie auf
geplante oder in Bau befindliche Pro-
jektentwicklungen auswirken?

Hier ist stark nach geplanter Nut-
zungsart zuunterscheiden. Wirhaben
bei Projektentwicklungen schon bis-
lang sehrselektivund ausschlieBlichin
Wohnobjekte in guten Lagen inves-
tiert. In diesem Bereich erwarten wir
keine wesentlichen Verinderungen,
da Wohnraum aufgrund Homeoffice
etc. an Bedeutung gewonnen hat.

Stichwort ,,Leistbares Wohnen*: Wel-
che Erwartungen haben Sie fiir die Ent-
wicklung von Mieten und Kaufpreisen?
Bei der Auswahl unserer Objekte ist
das Thema leistbares Wohnen immer
ein wesentliches Kaufkriterium. Wir
erwarten in diesem Bereich derzeit
trotz oder gerade wegen Corona einen
weiteren Aufschwung, dadie Investo-
ren noch mehr nach stabilen Veranla-
gungen suchen werden. - M. MUHL
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Unsere Kunden
bauen auf
stabile Werte.

Als Spezialist fir Immobilieninvestments bieten wir unseren Kunden groBt-
mogliche Sicherheit. Nicht nur mit unseren Anlageobjekten, sondern vor
allem auch durch Verlasslichkeit, Flexibilitat und Lésungsorientierung.

Denn gerade in Zeiten der Krise zeigen sich Unternehmenswerte wie diese.

Wir sind immer flir Sie da. In Osterreich, Deutschland, Spanien, ltalien,
Tschechien, der Slowakei und Ungarn.
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Neue Biirolosungen sind individuell anpassbar und konnen auch
kurzfristig je nach Bedarf verandert werden.

» Die Immofinanz hat ein Immobi-
lienportfolio von rund fiinf Milliarden
Euro und teilt ihr Geschift in die bei-
den Segmente Biiro, mit einem Anteil
von rund 65 Prozent, und Einzelhan-
del mit rund 33 Prozent in Westeuro-
paund CEE. Sie betreibt vor allem drei
Marken, mitdenensiesich auchimak-
tuellen Corona-Krisenumfeld gut
positioniert sieht: myhive steht fiir
hochwertiges Office mit Wohlfiihlat-
mosphire und lebendiger Communi-
ty. Seit Kurzem werden dariiber hi-

naus auch flexible ,, All-inclusive“-Bii-
rolosungen angeboten. ,,Unsere Mie-
ter haben damit die Moglichkeit,
Mietflichen oder einzelne Arbeits-
platze auch kurzfristig anzumieten.
Mit dem ,All-inclusive’-Angebot wie
im Ferienhotel tibernehmen wir fiir
unsere Kunden zudem alle Biiro-Ser-
vices — von Belegungsplanung iiber
Reinigung bis hin zur Bereitstellung
derKaffeemaschineund Pflanzenpfle-
ge. Damitkonnensichunsere Kunden
ineinermodernen Biiroumgebung auf

,Mit dem ,All-inclusive’-
Angebot wie im Ferienhotel
iibernehmen wir fiir unsere
Kunden zudem alle

Biiro-Services.“

Katrin Gogele-Celeda, Immofinanz

ihr Kerngeschift konzentrieren®, sagt
Katrin Gogele-Celeda, Country Ma-
nagerin Osterreich der Immofinanz.

VON BUROS UND SHOPS. Im Retail-
Segment wiederum setzt das Unter-
nehmen mit den Retail Parks STOP
SHOP und den Einkaufszentren VI-
VO! auf kostengiinstige Einzelhan-
delskonzepte mit hohem Standardi-
sierungsgrad. Das ermoglicht attrak-
tive Miet- und Betriebskosten . ,,Auch
fokussieren wir auf kostengiinstige
Produkte des Convenience-Segments,
dieauchineinemwirtschaftlichschwie-
rigeren Umfeld nachgefragt werden®,
so Gogele-Celeda. In Wien wurde erst
kiirzlich ein weiterer myhive-Standort
in der Ungargasse eriffnet.

Unmittelbar mit Beginn der Krise hat
die Immofinanz zahlreiche Malinah-
men eingeleitet, um die negativen
Auswirkungen auf das Unternechmen
so gering wie mdglich zu halten und
die Konzernliquiditit zu stirken. Das

FOTOS: IMMO FINANZ (2), CHRISTIAN STEMPER, WUSTENROT



Myhive bietet individuelle
Birolésungen — auch in Wien

inkludierte unter anderem die Ver-
schiebung nicht-zeitkritischer In-
vestitionen, Kostenreduktionensowie
den Abschluss einer wiederholt aus-
nutzbaren Kreditlinie tiber 100 Mil-
lionen Euro.
Auf der Kapitalseite wurde ebenfalls
rasch und vorausschauend gehandelt
und das Eigenkapital und die fiir das
Investment-Grade-Rating relevanten
Kennzahlen durch Kapitalmafinah-
menim Juliweiter gestirkt. Der Brut-
toemissionserlds durch die Platzie-
rung von Aktien und die Emission
einer Pflichtwandelanleihe belief sich
auf 356 Millionen Euro. Im Oktober
emittierte die Immofinanz zudem ihre
zweite Benchmark-Anleihe im Volu-
men von 500 Millionen Euro.

— MARTIN MUHL

‘ Fiir weitere Informationen

’ zu MyHive
«4 die Seite mit der Gratis-App

» ,,Shortcut Reader“ scannen

INTERVIEW
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Susanne Riess, Generaldirektorin Wiistenrot, tiber die aktuelle
Entwicklung beim Bausparen und Wohnkrediten und den Wunsch,
die eigene Umgebung einzurichten.

Susanne Riess, Generaldirektorin Wistenrot

Wie hochist aktuell die Nachfrage beim
Bausparen?

Susanne Riess: Bausparen zahlt zu den
bekanntesten und beliebtesten An-
sparformen fiir Kunden jeden Alters.
Gerade in unsicheren Zeiten wollen
die Kundinnen und Kunden Planbar-
keit und Sicherheit. Erfreulich ist in
diesem Zusammenhang auch, dass die
durchschnittliche Besparung pro
Bausparvertrag steigt.

Kredite, unter anderem fiirs Wohnen,
bleiben ein Thema. Welche Trends gibt
es hier?

Die Themen Wohnen und Wohn-
eigentum sind fiir die Menschen iiber
die Generationen hinweg immer
schon sehr wichtig gewesen. Mit Co-
rona ist der Fokus auf das eigene Le-
bensumfeld noch stirker geworden.
Wer einen finanziellen Spielraum hat,
investiert in sein bestehendes oder
neues Eigenheim und macht es sich zu
Hause wohnlich.

Die Immobilienpreise steigen, die Zin-
sen bleiben niedrig. Wie hat sich 2020

auf die Nachfrage nach Wohnkrediten
ausgewirkt?

Wir habenseit April diehdchsten Ein-
ginge an Darlehensanfragen seit Auf-
zeichnung — im Finanzierungs-Neu-
geschift wird 2020 ein gutes Jahr.

Niedrige Zinsen machen Umschuldun-
gen zum Thema. Wie kdnnen Konsu-
menten vergleichen?

Bei Wiistenrot steht der Kundennut-
zen im Vordergrund. Wir bieten indi-
viduelle und fiir den Kunden maf3ge-
schneiderte Finanzierungslosungen
an. Uns ist es wichtig, dass der Kunde
nicht nur punktuell, sondern wihrend
der gesamten Laufzeit profitiert. Um-
schuldungen kénnen fiir den Kunden
auch zum Verlustgeschift werden,
weildie Gebiihren die Tilgung hinaus-
zogern konnen.

Welche Services kommen bei lhren Kun-
den besonders gut an?

Die Wiistenrot klickmal App wird
sehr gut angenommen.

— MARTIN MUHL
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INTERVIEW

WANDEL — DAS EINZIG BESTANDIGE

Friedrich Wachernig, Vorstand der S IMMO AG, iiber die Auswirkungen von Corona

auf das - internationale — Immobiliengeschaft.

Corona hat viel verandert, nicht zuletzt
unsere Vorstellungen von einem
Arbeitsplatz und von Biiros. Wie veran-
dert dies Ihr Immobiliengeschaft?
Friedrich Wachernig: Der Immobilien-
market ist laufend Anderungen unter-
worfen. Unsere Art zu wohnen, zu
arbeiten, einzukaufen etc. entwickelt
sichanalog zu unserer Gesellschaft, zu
einem sich stindig dndernden Ange-
bot und unter dem Einfluss unter-
schiedlicher Faktoren. Wenn wir zum
Beispiel an Biiros vor 40 Jahren, vor 20
Jahren oder auch nur vor zehn Jahren
denken, dann wird schnell bewusst,
dassder Wandel daseinzig Bestindige
ist. Natiirlich bringt die aktuelle CO-
VID-19-Panedemie in vielen unserer
Lebensbereiche ein Umdenken mit
sich. So wird man das Konzept von
GrofBraumbiiros tiberdenken miissen
— die Sicherheit und Gesundheit der
Mitarbeiter mussim Vordergrundste-
hen, eventuell werden die durch-
schnittlichen Flichen pro Arbeitsplatz
steigen. Natiirlich haben die letzten
Monate gezeigt, dass Homeoffice in
vielen Bereichen moglich ist, und die-
sem Trend einen ordentlichen Schub
verpasst. Ich bin trotzdem iiberzeugt
davon, dass Office-Flichen auch in
Zukunft eine rege Nachfrage haben
werden, da Biiros weiterhin wichtige
Zwecke erfiillen, nicht nur fiir Repri-
sentation und Kooperation. Der
Menschist und bleibt ein soziales We-
sen und wird es weiterhin zu schitzen
wissen, einen Ort zu haben, wo ein re-
gelmiBiger Austausch moglich ist, so-
wie gemeinsames Gestaltenundinfor-
melles Beisammensein.

Sie sind international tdtig. Gibt es bei
Immobilien neue Faktoren?

Wenn wir Projekte entwickeln oder
Objekte sanieren, dann arbeiten wir
zumeist mit renommierten, lokalen
Unternehmen zusammen. Wir haben
aktuell kein Entwicklungsprojekt in
der Bauphase.

ANDREAS JAKWERTH

Friedrich
Wachernig,
Vorstand der
S IMMO AG
im Gesprach

Sie haben gerade in Zagreb eine Immo-
bile gekauft, ein positives Signal in un-
sicheren Zeiten?

Ichdenke, esist ein Zeichen dafiir, dass
die Welt sich weiterdreht und natiir-
lichnichtuntergehen wird. Wirhaben
ein starkes Team, wir bleiben aktiv
und arbeiten weiter intensiv an unse-
rem Portfolio. Es ist eine sinnvolle Er-
weiterung unseres Engagements in
Zagrebund mit dem Zagrebtower ha-
ben wir ein weiteres tolles Objekt fiir
unser Portfolio. Ich bin tiberzeugt,
dass Krisen zudem Chancen bieten,
und wir arbeiten intensiv daran, dass
das néchste Jahr wieder ein gutes wird.
Auch diese Krise wird voriibergehen.

In welchen Landern oder Regionen se-

hen Sie gerade das groBte Potenzial?

Wir bleiben unseren Mirkten, die wir
sehr gut kennen, treu. Wir sehen wei-
ter sehr grofes Potenzial in Deutsch-
land, aber auch in allen anderen Lin-
dern priifen wir laufend interessante
Investitionsmoglichkeiten. Fast span-
nenderist die Frage, welche Assetklas-
seam profitabelsten bleiben wird. Wir
sehen bei Wohnimmobilien eine sehr
hohe Krisenresistenz, internationale
Investoren suchen nach sicheren In-
vestments und die Nachfrage wird auf
hohem Niveau bleiben. Klar ist , dass
im Retail- und allen voran im Hotel-
bereich noch schwierige Quartale be-
vorstehen. Aber gute Standorte wer-
denauchinZukunft gute,ertragreiche
Standorte bleiben. - MARTIN MUHL
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Real Invest investiert.

Der Real Invest Austria ist mit einem Marktanteil
von rund 46 %" der gr6Bte offene Immobilien-
fonds Osterreichs und verwaltet derzeit ein
Immobilienvermégen von rund EUR 3,28 Mrd.”

Der Real Invest Austria investiert mit seiner Anlagestrategie seit Fondsstart
erfolgreich in Wohnimmobilien und Infrastrukturimmobilien sowie in Gewerbe-
immobilien (Biiro und Handel) ausschlieBlich in Osterreich.

© CORAG/Fotostudio Huger

WEITER AUF INVESTITIONSKURS.

Zur Erweiterung und Optimierung des ertragsstarken Immobilienportfolios

investieren wir laufend in neue Objekte. Samtliche Immobilienangebote

werden nach strengen Qualitatskriterien evaluiert, um die erfolgreiche Invest-

mentstrategie des Real Invest Austria fortzusetzen. Kommen Sie mit uns ins Quartier Zentral, St. Pdlten
Gesprach!

DIESE IMMOBILIEN STEHEN IN UNSEREM INVESTITIONSFOKUS:

« Osterreichische Core-lmmobilien, vorwiegend in Wien, den
Landeshauptstadten und ausgewahlten Bezirkshauptstadten

« Neu errichtete Objekte sowie Projektentwicklungen und Grundstiicke
(ab bestehender Flachenwidmung)

« Kernsanierte Objekte

Sehr guter Erhaltungszustand erforderlich

» Gute Lage (1A- und 1B-Lagen)

« Investitionsvolumen ab EUR 10 Mio.

« Hohes Nachhaltigkeitsniveau (6kologisch, sozial, wirtschaftlich)

Kontakt: Ing. Reinhold Jaretz, Leitung Investment Management,
Tel. (01) 331 71-75254, reinhold.jaretz@realinvest.at; www.realinvest.at.

Palais Wellenstein, Wien

*) Daten per 30. 9. 2020

Die hier dargestellte Marketingmitteilung dient ausschlieflich der unverbindlichen Information. Sie stellt weder ein Angebot bzw. eine Einladung zur Stellung eines An-
bots zum Kauf/Verkauf von Finanzinstrumenten noch eine Empfehlung zum Kauf/Verkauf oder eine sonstige vermdgensbezogene, rechtliche oder steuerliche Beratung
dar und dient Uberdies nicht als Ersatz fUr eine umfassende Risikoaufklarung bzw. individuelle, fachgerechte Beratung. Unsere Analysen und Schlussfolgerungen sind
genereller Natur und berUcksichtigen nicht die individuellen BedUrfnisse unserer Anleger hinsichtlich Ertrag, steuerlicher Situation oder Risikobereitschaft. Die Wertent-
wicklung der Vergangenheit lasst keine verldsslichen Rickschlisse auf die zukinftige Entwicklung eines Fonds zu.

Der entsprechend den Bestimmunden des Alternative Investmentfonds Manager-Gesetz (AIFMG) BGBL. I Nr. 135/2013 iVm dem ImmolnvFG BGBI. Nr. 80/2003 idjF er-
stellte ,Prospekt und Informationen fir Anleger gem. § 21 AIFMG* inklusive sdmtlicher Anderungen seit Erstverlautbarung (20.11.2003 im Amtsblatt zur Wiener Zeitung)
einschlieBlich der Wesentlichen Anlederinformationen (Kundeninformationsdokument/KID), der allgemeinen und besonderen Fondsbestimmungen sowie der Jahres-
und Halbjahresberichte in der jeweils aktuell giltigen Fassung sind auf der Homepage der Bank Austria Real Invest Immobilien-Kapitalanlage GmbH www.realinvest.at
veroffentlicht und stehen dem interessierten Anleger kostenlos am Sitz der Bank Austria Real Invest Immobilien-Kapitalanlage GmbH (Verwaltungsgesellschaft, AIFM)
sowie am Sitz der UniCredit Bank Austria AG (Depotbank bzw. Verwahrstelle) zur Verfigung. Das genaue Datum der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts sowie
allfallige weitere Abholstellen der Dokumente sind auf der Homepage www.realinvest.at ersichtlich.

IrrtOmer und Druckfehler vorbehalten.
Diese Marketingmitteilung wurde von der Bank Austria Real Invest Immobilien-Kapitalanlage GmbH, Rothschildplatz 4, 1020 Wien, erstellt (Medieninhaber)
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SICHER —
AUCH ONLINE

Vertrage mit Immobilienmaklern werden
immer ofter online abgeschlossen —wann

besteht ein Riicktrittsrecht ohne

Provisionszahlung?

» Mittlerweile werden viele Geschif-
teim Internet abgewickelt. Auch Ver-
trige mit Maklern werden online ab-
geschlossen. Was vielen Konsumen-
ten dabei nicht bewusst ist: Auch bei
Maklervertrigen gilt das FAGG
(Fern- und Auswirtsgeschifte-Ge-
setz). Dieses sieht ein 14-tigiges kos-
tenloses Riicktrittsrecht vom Vertrag
fur Konsumenten vor. Jedoch gibt es
Ausnahmen. Die Juristen der D.A.S.
Rechtsberatung haben diese zusam-
mengefasst.

KEINE PROVISION! Aus einem Urteil
des Obersten Gerichtshofes aus dem
Jahr 2019 (OGH GZ 1 Ob 127/19m)
ist abzuleiten, dass binnen 14 Tagen
ab Abschluss des Maklervertrages im
Internet ein Riicktrittsrecht besteht.
Wenn der Ricktritt rechtzeitig be-
kannt gegeben wird, ist der Makler-
vertrag hinfillig und der Konsument
muss keine Provision bezahlen. Auch
wennderMaklerzwischenzeitlich Un-
terlagen geschickt hat oder eine Art
Verdienstlichkeit des Maklers vor-
liegt. Hier gibt es keinerlei Provisions-
anspruch, auch nicht anteilig. Das be-
deutet aber auch, dass nach Ablaufder
Riickerittsfrist bei Vorliegen einer
Verdienstlichkeit des Maklers, etwa
durch Unterlagenzusendung, Besich-
tigung oder Namhaftmachung des
Verkiufers, und wirksamem Zustan-
dekommen des Maklervertrages sehr
wobhl ein Provisionsanspruch besteht.

RUCKTRITT AUSGESCHLOSSEN? Aus-
geschlossenistder Riicktritt, wennder
Kunde ein vorzeitiges Titigwerden
des Maklers von sich aus verlangt. Der
Makler ist verpflichtet, den Kunden

Rechtsschutz-
Experten von der
D.A.S. befassen
sichimmer 6fter
auch mit
Online-Vertragen

auf die Folgen, ndmlich den Verzicht
auf das Riicktrittsrecht, ausdriicklich
hinzuweisen. In der Praxis werden die-
se Aufklirungspflichtenaufden Web-
seiten durch eine Button-Losung er-
fille. Wenn der Konsument den
Knopf driicke, erklirt er, dass er iiber
den Verzicht seines Riicktrittsrechts
aufgeklirt wurde.

MAKLERVERTRAGERFULLT? EincEr-
fillung des Maklervertrages besteht
schondann, wenn der potenzielle Ver-
tragspartner namhaft gemacht wird.
Esbestehtdannauch grundsitzlichein
Provisionsanspruch bei Verdienstlich-
keit. Der Anspruch auf Provision wird
aber erst mit dem Abschluss des Ge-
schiiftes fillig und zahlbar. Das ist et-
wader Fall, wenn ein Kauf- oder Miet-
vertrag abgeschlossen wird.

KONSUMENTENSCHUTZGESETZ GILT.

Von all dem unberiihrt bleibt das
Rickerittsrecht nach Konsumenten-
schutzgesetz: Gibt der Verbraucher
am Tag der erstmaligen Besichtigung
des Vertragsobjektesein Anbotab, hat
er das Recht, binnen einer Woche den
kostenlosen Riickeritt zu erkliren.
Diese Regelung gilt aber nur, wenn er
die Wohnung oder das Haus zur De-
ckung seines dringenden Wohnbe-
diirfnisses benétigt, es sich also nicht
um einen Zweitwohnsitz handelt.
Wenn der Kunde von seinem Riick-
trittsrecht  rechtzeitig  Gebrauch
macht, dann verfillt auch der allfillig
geschlossene Maklervertrag. Aller-
dings mussdie Riicktrittserkldrung an
den Makler direkt erfolgen! Dann erst
entfillt ein Provisionsanspruch.

- - M. MUHL

FOTO: D.A.S.
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LUMSCHULDEN LOHNT

Eduard Issel, Griinder des Kreditvergleichportals Creditnet.at, spricht im Interview iiber die
aktuelle Niedrigzinsphase, glinstige Wohnraumkredite und Kreditumschuldungen.

» Derzeit sind Wohnraumkredite so
glinstig wie noch nie. Eduard Issel,
Griinder des Kreditvergleichportals
Creditnet.at, analysiert im Interview
die aktuelle Lage.

DieZinsensindderzeit sehrniedrig, wah-
rend die Immobilienpreise in den ver-
gangenen Jahren stark gestiegen sind.
Lohntessichnoch, Immobilienzuerwer-
ben?

Edvard Issel: Pauschal ldsst sich diese
Frage nicht beantworten, denn ob ein
Immobilienpreis fair ist, hingt von
verschiedenen Faktoren ab, zum Bei-
spiel von der Lage. Grundsitzlich sind
Immobilien eine gute Moglichkeit,
um Geld langfristig und wertbestin-
dig zu veranlagen. Wihrend am Spar-
buch wegen der niedrigen Zinsen, die
nicht mal die Inflation decken, Geld
vernichtet wird, durften sich die meis-
ten Immobilieneigentiimer in den
letzten Jahreniiber grofle Wertsteige-
rungen freuen.

Kredite sind aktuell sehr giinstig. Wird
das die ndchsten Jahre so bleiben?
Derzeitsind variabel verzinste Kredite
mit einer Laufzeit von 25 Jahren be-
reits ab einem Zinssatz von 0,375 und
Fixzins-Kredite ab 1,125 Prozent zu
haben. Giinstiger geht es nun kaum
noch. Trotzdem ist nicht davon auszu-
gehen, dassinden nichsten Jahren das
Zinsniveau merklich ansteigen wird.

Warum sind Sie sich in diesem Punkt so
sicher?

Die aktuelle Corona-Krise hat die
Konjunktur weltweit einbrechen las-
sen. Wiirde die EZB jetzt die Leitzin-
sen anheben, hitte das enorme nega-
tive Folgen fiir die europdische Wirt-
schaft. Es braucht fiir die Wirtschaft
Wachstumsimpulse, was sich unter
anderem auch tber niedrige Zinsen
bewerkstelligen ldsst.

Das heif3t, ein variabel verzinster Kredit
mit 0,375 Prozent ist gegeniiber einem

Eduard Issel sieht
derzeit die Chance,
besonders alte
Bausparvertrage
und auch
Fremdwahrungs-
kredite in giinstige
Finanzierungen
umzuschulden

Fixzins-Kredit mit 1,125 Prozent die bes-
sere Wahl?

Es ist eine Typ-Frage. Langfristige
Zinsprognosen tiber die nichsten 20
bis 25 Jahre sind nicht méglich. Wer
damit umgehen kann, dass die Zinsen
in den nichsten Jahrzehnten steigen
konnten, sollte einen variablen Kre-
ditzins wihlen. Wem diese Aussicht
aber schlaflose Nichte bereitet, sollte
einen Fixzins-Kreditwihlen. BeiLetz-
terem ist die Riickzahlungsrate bis
zum Ende der Laufzeit klar definiert.

Sind Bankkredite derzeit einfach zu be-
kommen?
VorderCorona-Krisewareseinfacher.
Da die wirtschaftlichen Aussichten
unsicherer geworden sind, reagieren
die Banken mit strengeren Bonitits-
priffungen. Doch wereinen Eigenmit-
telanteil von 20 Prozent mitbringt,
hat gute Chancen aufeine giinstige Fi-
nanzierung. Wirkooperieren mit iiber
100 Banken und haben fiir unsere
Kunden bisher noch immer attraktive
Losungen gefunden.

Sind die aktuell niedrigen Zinsen nicht
auch eine Chance fiir Umschuldungen?
Wer alte Bauspar-, Fremdwihrungs-
und Hypothekarkredite laufen hat,
sollteaufjedenFalleine Umschuldung
priifen lassen. Wir haben in den ver-
gangenen Monatenzahlreiche Kredit-
vertrigeanalysiertundinvielen Fillen
waren Einsparungen von mehreren
Zehntausend Euro moglich.

Wie ldsst sich herausfinden, ob sich eine
Umschuldung lohnt?
Die Finanzierungs-Experten  des
Kreditvergleichportals Creditnet.at
erstellen innerhalb von 24 Stunden
kostenlos eine ibersichtliche, detail-
lierte und aussagekriftige Umschul-
dungssimulation. Auf deren Basis
konnen Kunden mit Unterstiitzung
der Experten kliren, welche Alterna-
tiven sie bei der Neuausrichtung ihrer
Finanzierung haben. Denn Anderun-
gen bei der Laufzeit sind ebenso mog-
lich wie eine Aufstockung oder eine
langjihrige Zinsabsicherung.

— STEPHAN SCOPPETTA
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IMMOBILIEN
ALS ANLAGE

Immobilien werden nicht nur fiir den Eigenbedarf,
sondern auch als Anlage gekauft.

» Wohnungen und Immobilien sind
eine beliebte Anlageform — und auch
hier gibt es verschiedene Varianten.
,Es gibt die Moglichkeit, ein Ge-
brauchtobjekt zu erwerben oder eine
Neubau-Erstbezugsimmobilie”, weil3
Martina Hirsch, Prokuristin bei S
Real: ,Bei Gebrauchtimmobilien ist
darauf zu achten, welches Baujahr das
Haus hat und ob es mit Férdermitteln
errichtet wurde. Dies kann nimlich
Einfluss auf die Mietzinsbildung ha-
ben. Ein kiinftiger Eigentiimer kann
dann moglicherweise als Vermieter
nur eine eingeschrinkte Miete ein-
heben.“ Dies ist nicht bei allen Ge-
brauchtimmobilien der Fall, manche
eignen sich hervorragend zur Vermie-
tung —dies ist abhingig von der Lage,
dem Geb#udezustand und der Aus-
stattung. ,Im Neubau-Erstbezug hat
man die Moglichkeit, eine Wohnung
als Vorsorgewohnung zu erwerben
undsichsoals kiinftiger Unternehmer
die Umsatzsteueraufdie Baukostenzu
ersparen”, gibt Martina Hirsch niitzli-
che Tipps. In diesem Fall gilt dann fiir
den vollen Steuervorteil eine 20-jihri-
ge Behaltedauer. Solche Vorsorge-
wohnungen sind besonders beliebt in
zentralen stidtischen Lagen, in klei-
nen Gréfen von rund 35m” bis 50m’.
»Dort gibt es eine grofie Mieterziel-
gruppe und daher wenig Leerstand.

Kaufkosten und monatlicher Miet-
ertrag ergeben dabei ein wirtschaftli-
ches Optimum.“

MIETRECHT. Das Mietrechtsgesetzre-
geltjenachImmobiliedie Moglichkei-
teninder Vermietung —es gehtumdie
Rechteund Pflichten des Mieters, aber
auch des Vermieters. Baujahr und Er-
richtung mit Férdermitteln sind hier
ausschlaggebende  Punkte. ,Die
Pflichten und Rechte werden bei An-
mietung in einem schriftlichen Miet-
vertrag geregelt. Es geht dabei unter
anderem um Wartungsarbeiten, In-
standsetzungsarbeiten und Kiindi-
gungsrechte”, so Martina Hirsch.
Einen aktuellen Trend sieht sie — aus-
gelost durch die aktuelle Pandemie —
vor allem beider Eigennutzung. ,,An-
leger bleiben in stidtischen zentralen
Lagen. Vereinzelt gibt es einen Trend,
indenSpeckgiirtel oder Bezirkshaupt-
stadte zu gehen und dort zu investie-
ren. Was beim Wohnen seit einem
halben Jahr fiir Interessentlnnen
wichtiger geworden ist, ist eine
AuBenflicheundeineraumliche Mog-
lichkeit fiir ein Homeoffice. Eine Kun-
denumfrage hat hier deutliche Aussa-
gen gebracht.”

FINANZIERUNG. Finanziert werden
die Immobilien oft durch Kredite. Das

,Im Neubau hat man die
Moglichkeit, eine Wohnung
als Vorsorgewohnung zu
erwerben und sich so
Steuern zu ersparen.“

Martina Hirsch, S Real

Niedrigzinsumfeld macht Kredite seit
Jahren vergleichsweise giinstig — wei-
terhinsteigende Immobilienpreise ge-
ben das Gefiihl, dass man lieber frither
als spiter beim Eigentum mit dabei
wire. Und das wiederum hilt die
Nachfrage und damit die Preise hoch.
Nicht verindert hat sich, dass es fiir
einen Wohnkredit notigist, einen Teil
der aufzubringenden Summe ange-
spartzuhaben. Umdiebestméglichen
Konditionen zu erhalten, sollte man
mindestens 20 Prozent Eigenmittel
plus die Kauf- und Finanzierungs-
nebenkosten parat haben, empfiehlt
Alexander Meixner, Prokurist von
Creditnet.at. Dieser Anteil hat sich in
den letzten Jahren in seiner Einschit-
zung weiter nach oben entwickelt.

Wir haben von Creditnet.at einen
Kredit von 300.000 Euro vergleichen
lassen. Hier sind die fiir den Kunden
glinstigsten Banken bei fixer Verzin-
sung und zehn Jahren Laufzeit die
UniCredit mit 0,6 Prozent und die
ING mit 0,65 Prozent, bei 15 Jahren
Laufzeit die Unicredit mit 0,75 Pro-
zent und die ING mit 0,85 Prozent.
Bei 25 Jahren Laufzeit liegt die Raiff-
eisenmit 1,125 Prozentvoran. Bei Va-
riabel und 3-Monats-Euribor liegt die
Unicredit bei plus 0,75 Prozent, die

Der Kauf

einer Immobilie
ist eine
Entscheidung,
die gut Gberlegt
sein will

FOTOS: SUTLAFK/ISTOCKPHOTO.COM, STEPHAN HUGER, VALIDA



ING bei plus 0,8 Prozent und die Ba-
wag bei plus 0,875 Prozent.

UMSCHULDUNG. DieniedrigenZinsen
legen es nahe, Kredite neu zu rechnen
und eine Umschuldung anzudenken.
Alexander Meixner rit dazu, daraufzu
achten, ,ob sich die Umschuldung
unter Berticksichtigung aller Neben-
kosten unterm Strich tatsichlich
lohnt. Ein besonderes Augenmerk ist
auchdaraufzulegen, obbeivorzeitiger
Tilgung eine Ponale anfillt. Eine sol-
che miisste bei der Umschuldung mit-
berticksichtigt werden®. Klassische
Nebenkosten bei der Umschuldung
sind etwa die Bearbeitungsgebiihr,
Schitzkosten, Pfandrechtseintra-
gungsgebiihr, Ponale oder auch Bat-
auslagen. Weitere Punkte, die es zu
beachten gilt, sind Nebenkosten und
Vertragsbedingungen. ,, Kunden ach-
ten vorwiegend auf den Effektivzins-
satzund die monatliche Rate. Jelinger
die Laufzeit, desto geringer fillt beides
aus. Unterm Strich bedeutet jedoch
eine lingere Laufzeit stets eine hohere
Gesamtbelastung.“ = MARTIN MUHL

A‘ Fiir weitere Informationen

’ ) zu den Themen der Seite
(k‘ die Seite mit der Gratis-App

»Shortcut Reader” scannen

INTERVIEW

AL TERNATIVEN
/UM NEUBAU

Hans-Christian Vallant iiber die deutlich tiber den Erwartungen
liegende Nachfrage beim Bausparen und die Einsatzmoglichkeiten
fiir Renovierungen oder auch Zubauten.

Dasalles dominierende Themaist heuer
die Covid-Krise. Wie hat sich diese auf
das Bauspargeschaft ausgewirkt?
Hans-Christian Vallant: Zu Beginn der
Krise gingen wir sowohl von einem
starkeren Riickgang beiNeuabschliis-
sen von Bausparvertrigen als auch
einer riickldufigen Nachfrage nach
Bauspardarlehen aus. Das Gegenteil
ist jedoch eingetreten. Bei Abschliis-
sen neuer Bausparvertrige liegen wir
aktuell tiber den Erwartungen. Die
Nachfrage nach Bauspatfinanzierun-
genhatsichim Vergleichzum Rekord-
jahr 2019 noch einmal deutlich er-
hoht.

Worauf fishren Sie diese duBerst erfreu-
liche Entwicklung zuriick?

Bausparen ist eine der sichersten und
risikolosesten Ansparformen. Diese
Eigenschaftensind in der aktuellen Si-
tuation globaler Unsicherheit stark
gefragt. Dariiber hinaus hat die Krise
vielen Menschen vor Augen gefiihre,
wie wichtig das eigene Zuhause ist.
Viele wollen Werte fiir Generationen
sichern und machen das mit einer Im-
mobilie, in der man sich auch wohl-

fihle.

Beim Bausparen geht es naheliegend
oft um Bauen und Wohnen. Das muss
nichtimmer derklassische Neubau sein.
Welche Entwicklungen sehen Sie hier?

Knapp 80 Prozent der bestehenden
Ein- und Zweifamilienhzuser in Os-
terreich wurden vor dem Jahr 2000 er-
richtet, weshalb das Thema Sanierung
und Renovierung zusehends an Be-
deutung gewinnt. Mit einer Sanie-
rungsrate von nur deutlich unter
einem Prozent gibt es hierzulande je-
doch noch groBes Potenzial, was die
Modernisierung von Wohnhiusern

betrifft.

Ein anderes Thema von hoher Aktuali-

Hans-Christian Vallant, Geschaftsfuhrer
Raiffeisen Bausparkasse

tdt ist natirlich der Umweltschutz und
damit etwa auch die Bodenversiege-
lung. Wiekann beim Bauenund Wohnen
darauf Riicksicht genommen werden?
Die Ressource Boden wird weniger
und es ist an der Zeit zu handeln, wenn
es darum geht, auch fiir zukiinftige
Generationen qualititsvolles Woh-
nen zu ermoglichen. Gerade bei der
Planung eines Neubaus sollten mehr
Uberlegungen dahingehend einflie-
Ben, ob es die Moglichkeit gibt, auch
auf Grundstiicken mit vorhandener
Bebauung in Form von Ergidnzungs-
bauten oder Ersatzneubauten den
eigenen Wohntraum zu realisieren.
Damit kann ein wertvoller Beitrag zur
Reduktionder Bodenversiegelung ge-
leistet werden.
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Immer mehr Menschen in Osterreich schlieen eine private
Krankenversicherung ab. Ein Trend, der bereits seit Jahren anhalt.

» Wenn uns die letzten Monate eines
gelehrt haben, dann, dass die Gesund-
heit von unschitzbarem Wert ist.
Aber auch, dass sich durch eine un-
erwartete Erkrankung das Leben sehr
schnell dndern kann. Grund genug,
sichmitdereigenen privaten Vorsorge
zu befassen —auch wenn in Osterreich
die meisten Menschen im Rahmen der
gesetzlichen  Krankenversicherung
versichert sind. Es ist richtig, dass
unser staatliches Gesundheitssystem
eines der besten der Welt ist und die
Kosten fiir den Besuch von Arzten mit
einem Kassenvertrag und von Ambu-
lanzen, die Versorgung in 6ffentlichen
Krankenhiusern sowie in Rehabilita-
tionsanstalten deckt. Die Grundver-
sorgung ist damit gesichert, méochte
der Patient allerdings Leistungen in
Anspruchnehmen, die dariiber hinaus
gehen oder auf gewisse Annehmlich-
keiten nicht verzichten, sollte er in Ex-
ginzung zur staatlichen Vorsorge
tibereinezusitzliche private Kranken-
versicherung nachdenken. Diese ist in
Osterreich eine Kombination aus der
Sonderklasseversicherung im Kran-
kenhaus und der Wahlarztversiche-
rung fiir private Arzte.

VIELFALTIGE LEISTUNGEN. In Oster-
reich sind bereits rund 3,3 Millionen
Menschen zusitzlich privat kranken-

versichert., Die private Krankenversi-
cherung bietet zusitzliche Mehrleis-
tungen. So beispielsweise die Inan-
spruchnahme eines 6ffentlichen oder
privaten Spitals nach Wahl. Eine freie
Belegarztwahl bzw. Arztwahl ent-
sprechend den organisatorischen
Moglichkeiten. Den Zugang zu mo-
dernsten Behandlungsmethoden und
natiirlich mehr Komfort und Privat-
sphire flir den Patienten durch Ein-
oder Zweibettzimmer®, erklirt Ingo
Hofmann, CEO der Merkur Versiche-
rung. Daneben gibt es zahlreiche wei-
tere Leistungen wie flexible Untersu-
chungs- und Operationstermine oder
die Kosteniibernahme fiir eine Zweit-
meinung.

Wenn man bedenke, dass jeder dritte
Osterreicher (32,2 Prozent) durch-
schnittlich 6,5 Tage pro Jahrim Kran-
kenhaus verbringt, kann sich eine pri-
vate Vorsorge schneller lohnen, als
mandenkt. Hierhat man die Méglich-
keit, einen stationiren Tarif fiir Kran-
kenhausaufenthalte  abzuschliefen.
Die Variante mit Krankenhaustag-
geld leistet bei stationirer Heilbe-
handlung das im Vertrag vereinbarte
Krankenhaustagegeld. Damit kann
entweder der Verpflegungsselbstbe-
halt im Krankenhaus oder ein anderer
Verdienstausfall (Trinkgeld, Provisio-
nen etc.) abgegolten werden. »

,Die private
Krankenversicherung
bietet viele zusatzliche
Mehrleistungen fiir
den Patienten.”

Ingo Hofmann, CEO der Merkur Versicherung



Beim Spitalsauf-
enthalt bietet eine
zusatzliche private

Krankenversicherung
viel Komfort fir
Patienten
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Wichtig ist eine private Krankenver-
sicherung auch fiir Kinder, denn miis-
sendiese krankheitsbedingt ins Spital,
sind eine fremde Umgebung und die
Trennung von Familie und Freunden
besonders schlimm. Mit der entspre-
chenden Vorsorgekonnendie Kleinen
aber von den Eltern begleitet werden
—deren Anwesenheit kann dem Kind
Sicherheit und Geborgenheit geben
und damit viel zu einer schnellen Ge-
nesung beitragen.

PRODUKTPALETTE. ,Wir bieten eine
groBe Produktpalette mit individuel-
lem, auf die Lebenssituation und Be-
diirfnisse des Kunden abgestimmten
Leistungsumfang — vom Einstiegsta-
rif, der etwa Sonderklasse-Leistungen
nur nach einem Unfall beinhaltet,
tiber Tarife mit Selbstbehalt bis hin
zum Kombinationsprodukt Einbett-
zimmeraufenthalt  in  jeglichem
Krankheitsfallsamtumfassendenam-
bulantenLeistungen). Je nach Lebens-
situation ist auch ein Umstieg in einen
hoherwertigen Tarif mdoglich®, so
Hofmann.

KOSTEN FUR WAHLARZTE. Auf7.174
Kassenirzte kamen im vergangenen
Jahr 10.175 Wahldrzte, das sind um
76 mehr als noch im Jahr 2018. Ein
Umschwung, der fir die Patienten
Folgen hat. Die sinkende Zahl der
Kassenirzte bedeutet nimlich zuneh-
mend lange Wartezeiten, wenn man
einen Terminbraucht. Viele Patienten
weichen als Folge zu Wahlirzten aus,
alsozu Arzten ohne Kassenvertrag, bei
denen sie ihre Behandlung zuerst
selbstbezahlen miissen—meist 80 Pro-
zent jenes Betrages, den die Kasse bei
Inanspruchnahme eines Vertragsbe-
handlers firdieselbenLeistungen hiit-
te aufwenden miissen — und dann
einen Teil von der Kasse zuriickbe-
kommen. Eine ambulante Versiche-
rungiibernimmtdie Kostenfiir Wahl-
arzte und Leistungen, die von 6ffentli-
chen Krankenkassen nicht oder nur
zum Teil tbernommen werden.
»~Auch Leistungen von Privat- und
Wahlirzten in Schul- und Ganzheits-
medizin, physiotherapeutische Be-
handlungen, ganzheitsmedizinische
Heilbehandlungen, Medikamente
und Rezeptgebiihren, Brillen & Kon-
taktlinsen, Horgerite sowie Vorsor-
ge-Fritherkennungsleistungen®, wie
Hofmann aufzihlt.

PRAMIEN. Die Hohe der Primien
hingtvoneinigen Faktorenab, wieder
Merkur-Vorstand erklirt: ,Die Pri-
mie hingt vom Einstiegsalter und der
Art des Tarifes und im Einzelfall auch
von der personlichen Krankheitsge-
schichte ab.” Private Krankenversi-
cherungen machen langfristig Sinn,
vor allem fiir jene, die bereit sind, fiir
ihre Gesundheit deutlich mehr Geld
auszugeben. Die Mitversicherung von
Familienangehérigen ist im Vergleich
zum Abschluss eigener Vertrige die
giinstigere Losung. ,Sind beispiels-
weise Eltern und Kinder bei der Mer-
kurversichert, sokénnendieeinzelnen
Tarife in einen Familienvertrag zu-
sammengefasst werden. Dabei wird
beivielen Tarifen auch ein Familienra-
batt gewihrt”, so Hofmann.

DARAUF SOLLTEN SIE ACHTEN. Ver-
gleichen Sie die Angebote der ver-
schiedenen Anbieter von privaten
Krankenversicherungen, denn das
kann sich lohnen — hier stehen Ver-
gleichsrechner, Plattformen oderauch
Versicherungsmakler zur Verfiigung.

Auch der Besuch
eines Wahlarztes
ist mit einer
privaten Kranken-
versicherung
gedeckt

Bei Vorerkrankungen sollte beson-
ders genau verglichen werden, denn
diverse Krankheiten werden von den
einzelnen Versicherungen zum Teil
komplett anders eingestuft — und er-
geben so auch sehr unterschiedliche
Tarife. Achtung: Geben Sie Vor-
erkrankungen genau an, sonst kann
sich die Versicherungsgesellschaft
leistungsfrei halten und den Vertrag
fristlos kiindigen.

Achten Sie auf die in der Polizze ange-
gebenen Wartezeiten, diese schieben
den Beginn des Versicherungsschut-
zes hinaus. So betrigt die allgemeine
Wartezeit in der Einzelkrankenversi-
cherung dreiMonate, inder Gruppen-
versicherung zumeist ein Monat. Sie
entfillt aber bei Unfillen, akuten In-
fektionskrankheiten und erst nach
Vertragsabschluss erkennbaren
Krankheiten, zumeist beim Ein-
schluss des Ehepartners oder von neu-
geborenen Kindern in bestehende
Vertrige. Besondere, lingere Warte-
zeiten gibt es zum Beispiel fiir Leistun-
gen bei Schwangerschaft oder bei be-
kannten Vorerkrankungen. «

FOTO: YAKOBCHUK OLENA/ISTOCKPHOTO.COM



Entdecken Sie Sparen neu:
Mit einer Versicherung, die uberzeugt.

ERGO flrs Sparen ist Ihr flexibler Kapitalaufbau fir die Zukunft,
mit dem sich Sparen wieder lohnt. Sie bestimmen den Kurs -
bei der Veranlagung, den Ein- und Auszahlungen.

ergo-versicherung.at

Werbung. Ein Produkt der ERGO Versicherung AG. Modecenterstrafée 17, 1110 Wien E RG 0
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Sonja Stel3], Vorstandsdirektorin der Wiener
Stadtischen Versicherung, iiber den Trend
Nachhaltigkeit und die neue Fondspolizze

»ECO SELECT INVEST*.

» Das Thema Wertpapierveranla-
gung wird auch bei den Versicherun-
gen immer wichtiger, ist Sonja Stef3l,
Vorstandsdirektorinder Wiener Stid-
tischen Versicherung, im Interview
tiberzeugt.

Macht es Sinn, in Zeiten von Corona die
private Altersvorsorge zu propagieren?
Sonja SteBl: Wenn uns diese Krise et-
was vor Augen gefiihrt hat, dann wie
wichtig es ist, vorbereitet zu sein. Ak-
tuell sehen wir, dass die Leute eher ab-
wartend agieren, was ihre private Al-
tersvorsorge betrifft. Hier sind wir ge-
fordert, den Menschen zu vermitteln,
dass finanzielle Altersvorsorge ein
langfristiges Projekt ist und nicht
unter dem Gesichtspunkt tagesaktu-
eller Stimmungen gesehen werden
darf. Das wire fatal.

Das Thema Nachhaltigkeit erobert die
Vorsorge. Warum ist es wichtig, auch
sein Geld nachhaltig zu veranlagen?
Den Menschen ist es nicht mehr egal,
woher der Friihstiickskaffee oder auch
das Papierim Office-Drucker kommt.
Standen in den vergangenen Jahren
Bio-Produkte im Fokus, sokommtdie
nichste Nachhaltigkeitswelle iiber
den Finanzbereich auf uns zu. Und ich
bin davon tiberzeugt, in ein paar Jah-
ren wird nachhaltiges Investieren
Mainstream sein.

WelchenBeitragkanneine Versicherung
hier leisten?

Wir verwalten Milliarden an Primien
fiir unsere Kundinnen und Kunden.
Alleine dadurch, nach welchen Kcrite-
rien wir diese Gelder veranlagen, kon-
nen wir schon sehr viel bewegen. Als
grofter osterreichischer Lebensversi-
cherer sind wir uns dieser Verantwor-
tung bewusst und wollen dariiber hi-
naus unseren Kunden Versicherungs-
produkte an die Hand geben, mit
denen sie die Moglichkeit haben, die
Idee der Nachhaltigkeit auch aktiv
mitzutragen.

Besteht Uberhaupt ausreichend Inte-
resse der Kundenannachhaltigen Versi-
cherungsprodukten?

Dass die Geldanlage einen grofen
Hebel fiir Verinderungen birgt, er-
kennen immer mehr Menschen und
das zeigt sich ganz deutlich an den
Zahlen. Eine reprisentative Umfrage
der Wiener Stidtischen mit 1.000 Be-
fragten im Mai 2020 belegt, dass be-
reits 38 Prozent der Osterreicher gro-
Bes Interesse an nachhaltigen Finanz-
produkten haben. Die Umfrage zeigt
aber auch, dass die Befragten einen
ausgeprigten Wunsch nach hoheren
Ertragschancenbeiihrer Veranlagung
haben. Dafiir sind sie auch bereit, ein
gewisses Markerisiko einzugehen.

Sollten Kunden derzeit also auf fonds-
gebundene Lebensversicherungen set-
zen?

Ganz klar, ja. Fondspolizzen sind ein
ausgezeichnetes Instrument, um dem

aktuellen Zinstief entgegen zu treten.
Denn sie bieten eine reelle Chance auf
einen Vermogensaufbau iiber Zeit-
rdiume von zehn und mehr Jahren,
wihrendamSparbuchnach Abzugder
Inflation in der Regel nur ein Kapital-
verlust garantiert ist.

Ist es nicht etwas riskant, aktuell in
einer doch sehr heiBen Bérsenphase in
Wertpapiere zu investieren?

Vorsorge ist kein 100-Meter-Lauf,
sondern vielmehr ein Marathon. Da-
her spielen kurzfristige Borsenaus-
schlige bei Zeitraumen von 15, 20
oder gar 30 Jahren nureine sehrunter-
geordnete Rolle. Auch wenn Fonds-
polizzen in Wertpapiere investieren,
so eignen sie sich dennoch fiir so gut
wie jeden Anlegertyp. Durch eine
breite Streuung der Veranlagung las-

Fir Sonja SteBl,
Vorstands-
direktorin der
Wiener
Stddtischen
Versicherung,
bieten
Fondspolizzen
attraktive
Chancen fir die
Vorsorge
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sen sich selbst in schwierigen Borsen-
phasen Ertrige erwirtschaften. Zu-
dem sorgen professionelle Fondsma-
nager dafiir, dass die Kunden durch
den richtigen Portfoliomix ruhig
schlafen konnen. Eine wichtige Rolle
spielt dabei auch der Faktor Zeit: Je
linger der Anlagehorizont, desto pet-
formanceorientierter und risikorei-
cher kann veranlagt werden. Und
langfristig gesehen werden Anleger fiir
mehr Risiko meist auch mit entspre-
chenden Renditen belohnt. Zudem
wird durch diebreite Streuung in Fonds
und durch monatliche Praimienzahlun-
gen das Risiko deutlich reduziert.

Welches Produkt bieten Sie hier den
Kunden aktuell an?

Wir bieten unseren Kundinnen und
Kunden ein breites Produktsortiment

an Fondspolizzen an. Im April 2020
haben wir unser Angebot erweitert
unddieerstenachhaltige Fondspolizze
Eco Select Invest — ausgezeichnet mit
dem osterreichischen Umweltzeichen
vom Bundesministerium fiir Klima-
schutz—aufden Markt gebracht. Hier
werden die Kundenprimien aus-
schlieBlich in Unternehmen inves-
tiert, denen die Einhaltung tkologi-
scher und sozialer Standards wichtig
ist. So iibernehmen wir alle Verant-
wortung und stiften durch nachhalti-
ges Veranlagen einen Nutzen fiir
unsere Umwelt, die Gesellschaft und
kiinftige Generationen.

Welche Vorteile bieten Fondspolizzen
imVergleichzu einemDirektinvestment
in Fonds oder andere Wertpapiere?

Im Gegensatz zu einem Direktinvest-

ment in Aktien oder Fonds fillt bei
einer Fondspolizze zwar die 4-prozen-
tige Versicherungssteuer, nicht aber
die 27,5-prozentige Kapitalertrag-
steueran. Damitsind Kursertrige von
Investmentfonds innerhalb einer
Fondspolizze steuerfrei.

Lésst sich mit Fondspolizzen auch die
Familie absichern?
Aufjeden Fall! Bei einer Fondspolizze
kanndie Mindestablebensleistung frei
gewihlt werden. Fiir jiingere Kunden
ist zur Kreditbesicherung oder Absi-
cherung der Familie 200 Prozent der
Primiensumme als Ablebensleistung
sinnvoll. Sind alle Kredite bezahlt,
kann die Ablebensleistung auf ein Mi-
nimum reduziert werden, wodurch
sich der Sparanteil erhsht.

— STEPHAN SCOPPETTA
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Der Nachhaltigkeits-Pionier

Die Allianz Vorsorgekasse erfiillt wichtige UN-Nachhaltigkeitsziele. Das lohnt sich nicht nur fiir die Umx
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iele Arbeitnehmer wissen es
\; nicht,aberjeden Monaterhal-
tensie einen kleinen Teil ihres
GehaltsalsBeitragindie Vorsorgekas-
se. Mit dem neuen Abfertigungsrecht
haben in Osterreich alle Mitarbeiter,
dienachdem 01.01.2003 ein Arbeits-
verhiltnisbegonnenhaben, Anspruch
auf diese moderne Art der Abferti-
gung. Hierfiir leistet ihr Arbeitgeber
abdem 2. Beschiftigungsmonateinen
laufenden Beitrag in der Hohe von
1,53 Prozent des monatlichen Brutto-
bezugs (inklusive Sonderzahlungen)
an die jeweils zustindige Landesge-
schiftsstelle der Osterreichischen Ge-
sundheitskasse  (OGK,  vormals
GKK).
Das Geld flieit in eine betriebliche
Vorsorgekasse, die vom Arbeitgeber
und Betriebsrat — sofern ein solcher
vorhanden ist — gemeinsam gewihlt
werden. Auch Selbstindige nehmen
seit 2008 mit eigenen Beitrigen an
dieser Vorsorge teil.

80.000 UNTERNEHMENSKUNDEN .
Die Allianz Vorsorgekasse hat sich in
den vergangenen 17 Jahren als einer
der wichtigsten Partner der heimi-
schen Betriebe und Mitarbeiter etab-
liert. Rund 80.000 Unternehmen set-
zen auf ihre Kompetenz, mittlerweile
wird ein Volumen von 1,8 Milliarden
Euro verwaltet. Andreas Csurda, Vor-
stand der Allianz Vorsorgekasse: ,Es
ist eine grofle Verantwortung unseren
Kunden, aber auch unserer Gesell-
schaftsowie Umwelt gegeniiber, diese
Gelder zu verwalten. Deshalb legen
wir bereits seit der Griindung 2003
groen Wertaufeinenachhaltige Ver-
anlagung.”

UN-NACHHALTIGKEITSZIELE.  Dass
die Allianz Vorsorgekasse das Thema
Nachhaltigkeitsehrernst nimmtzeigt
nicht zuletzt die Auszeichnung mit
dem O-GUT-Nachhaltigkeitszertifi-
kat in Gold. Dariiber hinaus koope-

riert die Allianz Vorsorgekasse mit
dem WWF Osterreich und hat sich zu
konkreten, messbaren Nachhaltig-
keitszielen fiir ihr Portfolio verpflich-
tet. Csurda: , Fiir uns war es dariiber
hinaus wichtig, eine Standortbestim-
mung zu machen und auch unseren
aktuellen Status auf Basis der UN-
Nachhaltigkeitsziele zu erheben.”
Diese Ziele wurden bei einem hoch-
rangigen Gipfeltreffen der Vereinten
Nationen (UN) vom 25. bis 27. Sep-
tember 2015 unter dem Titel , Trans-
formation unserer Welt: die Agenda
2030 fur nachhaltige Entwicklung®
beschlossen. Alle 193 Mitgliedstaaten
der Vereinten Nationen verpflichte-
tensich, aufdie Umsetzung der Agen-
da 2030 mit ihren 17 nachhaltigen
Entwicklungszielen (Sustainable De-
velopment Goals, SDGs) auf nationa-
ler, regionaler und internationaler
Ebene bis zum Jahr 2030 hinzuarbei-
ten. Durch ihre universelle Giiltigkeit
und aufgrund des ganzheitlichen Ent-
wicklungsansatzes, der die drei Di-
mensionen Wirtschaft, Soziales und
Okologie gleichrangig berticksichtigt
unddabeiauchdie Wahrungder Men-
schenrechte, Rechtsstaatlichkeit,
Good Governance, Frieden und Si-
cherheit einfordert, stellt die Agenda
2030 ein absolutes Novum dar.

IMSPITZENFELD. Die Allianz Vorsor-
gekasse nimmt den Auftrag der UN
sehrernst und leistet als ,, First Mover*
der Branche echte Pionierarbeit. So
hat man bereits 2019 begonnen, ge-
meinsam mit der ESG Plus, einem Be-
ratungsunternchmen  mit  dem
Schwerpunkt der innovativen Nach-
haltigkeitsberatung fiir den Finanz-
sektor, den positiven wie negativen
Einfluss der Vorsorgekassen-Veranla-
gung auf die Erreichung dieser 17
nachhaltigen Entwicklungsziele
(SDGs) zu messen. Mit 30.09.2020
konnte erstmals fiir die Veranlagung
der 1,8 Milliarden Euro Kundengel-

Die Allianz
konnte fir1,8
Milliarden Euro
Kundengelder
eine umfassen-
de SDG-Bilanz
erstellen

der eine umfassende SDG-Bilanz vor-
gestellt werden. Csurda: ,,Als Pioniere
war es fiir die ESG-Plus und uns eine

echte Herausforderung, die notwen-
digen Tools und Datenbanken zu er-
stellen. Zum Teil mussten diese erst
entwickelt werden. Aber es ist uns ge-
lungen, das gesamte Portfolio zu be-
wertenund nicht nurvereinzelte Asset
Klassen oder Teile davon.

ERSTE SDG-BILANZ. Seit September
2020 hatdie Allianz Vorsorgekasse als
erste  Osterreichische Vorsorgekasse
eine SDG-Bilanz. ,,Damit wollen wir
fiir die Branche einen neuen Standard
schaffen und fiir uns selbst einen Ver-
gleichswert fiir die kommenden Jah-
re”, so Csurda.Vor allem in den Berei-
chen ,Gesundheit und Wohlerge-



velt, sondern auch fiir die Kunden.

hen”, , Industrie, Innovation und Inf-
rastruktur®  sowie ,Klimaschutz“
konnteder positive Beitrag der Allianz
Vorsorgekasse zu den Nachhaltig-
keitszielen der UN bestitigt werden.
EineBilanz, diedas Unternehmennun
stetig verbessern mdchte. Doch Nach-
haltigkeit lohnt sich nicht nur fiir die
Umwelt und das Klima, sondern

schldgt sich auch positiv im Veranla-
gungsergebnis der Allianz Vorsorge-
kasse nieder. Csurda: ,, Wir haben die
Herausforderungen der Veranlagung
in der aktuellen Situation bestens ge-
meistert. Unsere Performance zeigt,
dass man mit Fokus auf Nachhaltig-
keit krisensicher und ertragreich ver-
anlagen kann“

,Deshalb legen wir
bereits seit der Griindung
der Allianz Vorsorgekasse
2003 grof3en Wert auf eine
nachhaltige Veranlagung.“

Andreas Csurda, Vorstand der Allianz Vorsorgekasse

ALLIANZ ANZEIGE

Positiver Beitrag

Elisabeth Miiller von ESG Plus im Gesprich

Warum ist es wichtig,
dass sich auch die
Finanzbranche umdas
Thema Nachhaltigkeit
kimmert?

Elisabeth Miller: Um
die Pariser Klimaziele
zu erreichen werden
laut OECD weltweit
jahrliche Inves-
itionen von 6,35
Billionen Euro
benotigt. Die
offentliche Hand
allein kann diese Mittel nicht zur Verfiigung
stellen, daher braucht es die Finanzbranche und
innovative Losungen, um auch privates Kapital
in eine klimafreundliche Zukunft zu lenken.

Elisabeth Muller
Leitung ESG Plus Osterreich

Die Allianz Vorsorgeklasse lieB bei Ihnen als erste
heimische Vorsorgekasse eine SDG Bilanzmessung
durchfihren. Wie ldsst sich diese messen?

Das angewandte SDG-Bewertungsmodell von
ESG Plus macht den Einfluss von Investments

auf die Erreichung der 17 Entwicklungsziele
sichtbar. Mit dem Modell werden die gréfiten
Auswirkungen von Unternehmen, Staaten und
Immobilien auf die individuellen Entwicklungsziele
sicht- und messbar gemacht. Somit kénnen einzelne
Wertpapiere oder auch ganze Portfolios bewertet
werden. Die Allianz Vorsorgekasse schneidet

mit einem positiven Ergebnis ab, und leistet somit
einen forderlichen Beitrag zur Erreichung der
Entwicklungsziele.

Welche Herausforderungen gilt es in den ndchsten
Jahren bei den SDGs zu meistern?

Fiir die Erreichung der SDGs gilt es grof3e
Investment- und Finanzierungsliicken in der

Hohe von drei Billionen US-Dollar zu schliefen.
Das ist tatsichlich die grofte Herausforderung,
welche es umzusetzen gilt, um globale Probleme
wie Armutsbekimpfung, Klimaschutz und Zugang
zu Bildung gemeinsam anzugehen.
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Im Laufe eines Lebens
gehtjeder von uns
Risiken ein und meistert
schwierige Situationen.
Schicksalsschlage wie
Unfélle, Krankheit oder
Berufsunfihigkeit
gehoren zum Leben dazu
und konnen jeden
Menschen unerwartet
treffen.

CIN LED

U T GESCHU

» Manmusskein Extremsportlersein,
um im Alltag auf Gefahren zu treffen.
DasLeben hiltfiirjedennebendenan-
genehmenDingenundErfolgenleider
auch Situationen mit negativem Aus-
gang bereit. Niemand weif3, wie sein
Lebenin finf, zehnoder 25 Jahren aus-
sehen wird, auf das Beste zu hoffen,
taugtalsStrategie wenig. Hier heil3tes
aktiv werden und mit einer mafige-
schneiderten privaten Absicherung
vorzusorgen. Damitist manzwarauch
nicht vor negativen Ereignissensicher,
aber man kann sich zumindest vor den
finanziellen Folgen schiitzen, wennet-
was passiert.
Vorsorge betrifft jedes Alter und jede
Phase des Lebens, die Schwerpunkte
indern sich jedoch. Ziele, Pline und
Bediirfnisse wandeln sich mit der Zeit.
AlsJugendlicherstehtmanzumersten
Mal auf eigenen Beinen. Man findet
einen Partner und plotzlich kiindigt
sich eigener Nachwuchs an. Schlief3-
lich bereitet man sich langsam auf den
Ruhestandvor. Esgiltalso, dasrichtige
Versicherungspaket fiir die aktuelle
Lebensphase mit ihren Herausforde-
rungen zu schniiren. Die Vorsorge-
produkte miissen sich dabeian die sich
verindernden Bediirfnisse anpassen,
um optimalen Schutz zu bieten.

— HERTA SCHEIDINGER
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Ein guter Start ins Leben mit der passenden Vorsorge

Um Kinder bei ihrem selbststéndigen Start ins Leben zu unterstiitzen gilt: je friiher, desto besser.

Wenn kleine Abenteurer Uber den Spielplatz
toben, das Klettergerist bis zur obersten Stufe
erklimmen oder mit dem Fahrrad gewagte Kunst-
stuckeversuchen, steht nurder SpaBimMittelpunkt.
Leider Uberschatzen sich die Kinder dabei oft

und ein lustiger Nachmittag findet sein jahes
Ende in der Notaufnahme des Krankenhauses.
Laut Kuratorium fUr Verkehrssicherheit verunfallt
in Osterreich alle vier Minuten ein Kind, taglich
mussen im Durchschnitt rund 336 Kinder medi-
zinisch behandelt werden. Die Eltern sind deshalb
gefordert, die richtige Vorsorge fir ihre Sprosslinge
zu treffen.

Eine besonders wichtige Rolle spielt dabei eine
private Kinder-Unfallversicherung, denn bei

80 Prozent aller Kinderunfélle sind die finanziellen
Folgen bei einer bleibenden Invaliditat oder einer
dauerhaften Behinderung nur durch eine private
Unfallversicherung gedeckt. ,Deshalb ist eine
private Unfallversicherung im personlichen Ver-
sicherungsmix unbedingt zu empfehlen*, gibt
Christian Sipdcz, Mitglied des Vorstandes der

VAV Versicherung, Auskunft. Die Unfallversicherung
kann neben Einzelpersonen auch fir die gesamte
Familie abgeschlossen werden. ,,Die VAV Ver-
sicherung bietet zum Beispiel eine eigenes Fami-
lienunfallprodukt an, bei dem das erste Kind
gratis mitversichert ist”, so Siptcz.

Eine private Haftpflichtversicherung ist ein weiterer
wichtiger Baustein in der Vorsorgestrategie fur
Kinder. Schnell kann eine wertvolle Vase zu Bruch
gehen oder ein FuBball durch die Fensterscheibe
des Nachbarn fliegen. Die private Haftpflicht-
versicherung Ubernimmt berechtigte Schadens-
ersatzverpflichtungen, wehrt ungerechtfertigte
Anspriche ab und ist in der Regel Teil der Haus-
haltsversicherung.

BEREITS FRUH VORSORGEN. Spétestens
dann, wenn aus Kindertraumen konkrete Vor-
stellungen werden, ist es gut, rechtzeitig vorgesorgt
zu haben. ,Kindervorsorgeprodukte bieten hierfir
spezielle Absicherungs- und mindelsichere
Veranlagungsmoglichkeiten an. AuBerdem bringen
sie die notige Flexibilitat mit, die Familien in

L ant's. e, ol :

122.800 Kinderunfalle ereigneten sich 2019 6sterreichweit im Verkehr, im Haushalt und in der Freizeit

»Eine private Unfallversicherung
im Versicherungsmix fir
die ganze Familie ist unbedingt
zu empfehlen.«

Christian Sipocz, Mitglied des Vorstandes der VAV Versicherung

diesem Lebensabschnittbenétigen. In Kombination
mit der chancenreichen Veranlagung sind sie

eine echte Alternative zum klassischen Sparbuch®,
rat Andreas Bayerle, Vorstand Finanzen und

Leben der Helvetia Versicherung. ,,In der Kinder-
vorsorge sind lebensbegleitende Produkte not-

»INn der Kindervorsorge sind
lebensbegleitende Produkte
notwendig, die sich an die
veranderten Bedirfnisse
flexibel anpassen kdnnen.*

Andreas Bayerle, Vorstand Finanzen und Leben
der Helvetia Versicherung

wendig, die sich an die veranderten Bedurfnisse
flexibel anpassen konnen. Besonders gefragt

sind in diesem Zusammenhang auch nachhaltige
Investments*, so Bayerle weiter. Kindervorsor-
geprodukte kénnen bereits ab 30 Euro im Monat
abgeschlossen werden. ,Die Pramiengestaltung
ist flexibel", erklart Bayerle. Zuzahlungen wie
etwa Geburtstagsgeld sind beispielsweise ab

500 Euro moglich. Entnahmen wie etwa fur

den Fihrerschein sind selbstverstandlich moglich
und kodnnen bereits nach dem ersten Versiche-
rungsjahr in Anspruch genommen werden. ,Ein
groBer Mehrwert in unseren Kindertarifen ist

die Versorgerklausel. Sollte etwa den Eltern etwas
zustoBen, Ubernimmt Helvetia die Pramienzahlung
bis zum Ende der Vertragslaufzeit bzw. maximal
bis zum 26. Geburtstag des Kindes", so Bayerle.

FOTOS: ROMRODINKA/ISTOCKPHOTO.COM, VAV, HELVETIA
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Schiitzen, was zahilt.

Wir gestalten heute die Zukunft.
Die Digitalisierung verandert die Anforde-
rungen an Unternehmen und die Erwar-
tungen der Kunden. Deswegen arbeiten
wir bereits heute an der Versicherung von
Ubermorgen. So bleiben wir ein starker
Partner fir diese und kommende Gene-
rationen. Was noch fiir uns zahlt, erfahren
Sie unter www.vig.com

VIG?Y

VIENNA INSURANCE GROUP

S KTHE
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Gut versichert in einem aufregenden Lebensabschnitt

Der Schritt in die neue Unabhéngigkeit kann fiir junge Leute einiges an Risiken bergen.

Gerade junge Leute gestalten ihre Freizeit immer
aktiver, damit wird die richtige Vorsorge zu einem
wichtigen Thema. ,,Das Unfallrisiko ist gestiegen,
da die Menschen heute bewegungsfreudiger

als friher sind und neue Sportarten andere,

zum Teil groBere, Unfallrisiken bergen®, so Doris
Wendler, Vorstandsdirektorin der Wiener Stad-
tischen. Auch die Unfallursachen im Alltag haben
sich verdndert, was vor allem junge Leute betrifft.
LUnfalle durch ,Ablenkungen’ haufen sich, bei-
spielsweise aufgrund Handytelefonierens im

Auto oder im StraBenverkehr, Uberqueren der
StraBe mit Kopfhorer und dem haufigen Blick

auf das Handy. Uber 30 Prozent aller Unfalle

sind laut Experten bereits darauf zurickzufuhren.
In Summe verungliickten 2019 laut Kuratorium

fur Verkehrssicherheit mehr als 780.000 Menschen
bei Sport-, Freizeit- oder Haushaltsunféllen so
schwer, dass sie im Krankenhaus behandelt
werden mussten®, so Wendler. Laut Statistik
haben jedoch weniger als 50 Prozent der Oster-
reicher eine private Unfallversicherung, weil

das Risiko zu verunglicken und auch die damit
verbundenen Kosten, nach dem Motto ,mir wird
schon nix passieren®, zu oft einfach ausgeblendet
werden. Dabei ist eine private Unfallversicherung
von den monatlichen Prémien her betrachtet
nicht so teuer, wie Doris Wendler erklart. ,Ein
verninftiger Unfallschutz fur eine Einzelperson

ist schon ab rund 15 Euro im Monat zu haben.
DasLeistungsspektrumreichtvoneiner Absicherung
bis zum Sechsfachen der Versicherungssumme

fur Invaliditat, mit lebenslangen, monatlichen
Rentenzahlungen, weltweiter Ruckholung bis

hin zur Ubernahme von Hubschrauberbergungs-
kosten und arztlichen und therapeutischen Kosten
nach einem Unfall.*

Eine private Haftpflichtversicherung zahlt ebenfalls
zu den wichtigsten Versicherungen fir junge
Menschen. Denn es kann sehr teuer werden,
wennjemandanderemkorperlicher oder materieller
Schaden zugefigt wird. Fahrt man beispielsweise
auf der Skipiste einen anderen Skifahrer an,

kann das den finanziellen Ruin bedeuten, wenn
das Unfallopfer bleibende Schaden davontragt.

Jugendliche haben ein hohes Unfallrisiko beim Sport und im StraBenverkehr

»Langere Laufzeiten senken die
monatliche Rate, und gerade
junge Leute haben durchden
Zinseszinseffekt eine
wesentlich bessere Rendite.

David Kumpusch

GRAWE

Eine private Haftpflichtversicherung springt
Ubrigens auch bei Bagatellschdden wie einem
zerbrochenen Handy-Display des Freundes ein.

ALS SINGLE PERFEKT GESCHUTZT. Mehr
als ein Drittel der tsterreichischen Haushalte

»Ein vernunftiger
Unfallschutz firr eine
Einzelperson ist schon ab
rund 15 Euro im Monat zu

haben.t

Doris Wendler

Vorstandsvorsitzende Wiener Stadtische

sind Singlehaushalte. Singles sind unabhéngig
und sollten gerade deshalb immer an die eigene
Vorsorge denken. Als Basis wird von Versiche-
rungsexperten etwa eine Unfall- oder Lebens-
versicherung sowie eine Berufsunfahigkeits-
versicherung empfohlen. ,,Auch hier gilt bei der
Vorsorge der Grundsatz ,Je friher, desto besser!’,
denn ldngere Laufzeiten senken die monatliche
Rate und gerade junge Leute haben durch den
Zinseszinseffekt eine wesentlich bessere Rendite.
Ein kleines Rechenbeispiel: Mochte ich mit 65
Jahren eine monatliche Rente von 500 Euro
ausbezahlt bekommen, zahle ich derzeit als
26-Jahriger 202 Euro, als 36-Jahriger 302 Euro
und als 46-Jahriger 511 Euro, jeweils mit dem
gleichen Produkt!*, rechnet David Kumpusch
von der GRAWE vor.

FOTOS: MAICA/ISTOCKPHOTO.COM, SKYNESHER/ISTOCKPHOTO.COM, GRAWE, PHILIPP LIPIARSKI, WR. STADTISCHE/JEFF MANGIONE



Die Grindung einer Familie, der Umzug ins neue Haus oder in eine groBere Wohnung — die Vorsorgestrategie muss jetzt neu ausgerichtet werden

Fiir die finanzielle Absicherung der Familie vorsorgen

Eine vorausschauende Finanzplanung und eine solide Vorsorgestrategie sorgen fiir den Schutz der Familie.

Lag als Single der Fokus bei der Vorsorge noch

auf den personlichen Risiken, so steht nun die
Absicherung der ganzen Familie im Mittelpunkt.
Als Fixstarter hat sich dabei eine fondsgebundene
Lebensversicherung etabliert. ,Wir leben seit

vielen Jahren in einem historisch tiefen Zinsumfeld.
In diesem Umfeld ist der Werterhalt des ersparten
Vermdgens oder dessen Wertsteigerung nur

durch die Beimischung von Aktien bzw. im Bereich
von Privatanlegern insbesondere Aktienfonds
moglich®, erklart Christian Noisternig, Vorstands-
mitglied ERGO Versicherung. Je nach Risikoneigung
des Kunden gibt es verschiedene Risikoklassen

fur die fondsgebundene Lebensversicherung

zur Auswahl. Ein weiterer wesentlicher Vorteil

von fondsgebundenen Versicherungslosungen

ist, neben der Bewahrung des Vermogens, im
Todesfall die Hinterbliebenendurch eine garantierte
Mindestablebensleistung abzusichern. ,Eine

im Markt gangige Variante ist zurzeit die flexible
Lebensversicherung — ein Hybridprodukt, bei

dem der Kunde die Méglichkeit hat, die Vorteile
einer Veranlagung im sicheren Deckungsstock
einer Versicherung mit der Beimischung von

Fonds zu kombinieren®, so Noisternig.

Gerade in volatilen Zeiten trégt der Cost-Ave-
rage-Effekt dazu bei, starke Kursschwankungen
auszugleichen und langfristig Vermogen auf-

»Im Todesfall kdnnen die
Hinterbliebenen durch
eine garantierte
Mindestablebensleistung
abgesichert werden.

Christian Noisternig
Vorstandsmitglied ERGO Versicherung

zubauen. Auch der Steuervorteil spricht fir eine
fondsgebundene Lebensversicherung. ,Bei einer
fondsgebundenen Lebensversicherung sind
Kurswertsteigerungen von der Kapitalertragssteuer
in Hohe von 27,5 Prozent befreit, und es sind

nur einmalig zu Beginn vier Prozent Versiche-
rungssteuer féllig”, erklart Christian Noisternig

den Steuervorteil.

HAUS UND INVENTAR GUT VERSICHERN.
In den meisten Féllen ist die Schaffung von
Wohnraum und deren Einrichtung die groBte
Investition im Leben einer Familie. Oftmals ist
dies auch mit langfristigen Verpflichtungen wie
der Ruckzahlung von Krediten verbunden. Aber
ein Unglick passiert schnell: Ein Brand zerstort
das Haus zur Gdnze, ein Sturm beschddigt das

Dach oder ein schweres Gewitter setzt den Keller
unter Wasser. Ohne eine entsprechende Absi-
cherung sind im Fall der Falle all diese Werte
verloren und die Existenz bedroht. ,Um sich gegen
derartige Gefahren zu schitzen, empfiehlt die
Generali den Abschluss einer Haushalt- oder
Eigenheimversicherung. Diese kann sehr flexibel
an die individuellen und persénlichen Anspriche
angepasst werden*, so Christoph Zauner, Leiter
Retail und Corporate der Generali Versicherung.
,Dank einem modularen Produktaufbau bietet
die Generali Versicherung umfassende Absi-
cherungsmaglichkeiten. Angefangen von den
Risiken Feuer, Leitungswasser und Sturm/ Ele-
mentar (inklusive Hagel, Schneedruck, etc.)

bis hin zu Haftpflicht werden die speziellen
Bedurfnisse der Kunden optimal abgesichert.
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Die private Altersvorsorge clever planen

Wer in der Pension seinen gewohnten Lebensstandard aufrechthalten will, muss rechtzeitig vorsorgen.

Konnte man sich noch vor ein paar Jahren unbe-
schwert auf den Pensionsantritt freuen, so taucht
beivielen angehenden Pensionisten nun zunehmend
dieFrage auf,obmanauchinZukunftdengewohnten
Lebensstandard aufrechterhalten kann. Die staat-
liche Rente ist sicher eine gute Basis, aber die
Differenz zwischen dem letzten Arbeitseinkommen
und der zukUnftigen monatlichen Pension wird
groBer und kann sich nachteilig auf den Lebens-
standard auswirken.

Was viele bei der Planung des Ruhestandes nicht
bedenken, ist die steigende Lebenserwartung.
Tatséchlich werden die Osterreicher heute statistisch
794 Jahre alt, die Osterreicherinnen 84. Laut
aktuellen Studien lebt man im Schnitt um sieben
Jahre langer als man allgemein annimmt. Damit
kann es passieren, dass die finanziellen Reserven
nicht reichen, um die Pension bis zum Lebensende
aufzufetten. ,.Die Menschen werden immer élter
und genieBen somit l&nger ihre Pension. Auch

die Ausbildungszeiten haben sich verlangert. Das
Verhdltnis der erwerbstatigen Bevolkerung zu

den Beziehern von staatlichen Leistungen verschiebt
sich also, und die staatlichen Pensions- und Vor-
sorgesysteme geraten zunehmend unter Druck.
Daher ist es gerade fir junge Menschen, dieam
Beginn ihres Berufslebens stehen, ratsam, langfristig
privat vorzusorgen®, rat Kurt Moller, Mitglied des
Vorstandes der ZUrich Versicherungs-Aktien-
gesellschaft.

Im besten Fall wird man also schon in jungen

Jahren aktiv, was die Vorsorge fUr das Alter betrifft.
Dazu Méller: ,Die jungen Osterreicherinnen und
Osterreicher mochten ihre finanzielle Zukunft

selbst in die Hand nehmen und interessieren sich

fur Informationen rund um das Thema Alters-
vorsorge.” Greift man zu einer fondsgebundenen
Lebensversicherung, investiert man in die inter-
nationalen Kapitalmarkte, bekommt aber fur

den Bedarfsfall auch die Risikoschutzfunktion

einer Lebensversicherung dazu. ,So kannman

nicht nur Angehdrige absichern, sondern bei Pen-
sionsantritt auch zwischen einer einmaligen Kapi-
talleistung oder einer monatlichen lebenslangen
Rente wahlen. Da unsere Lebenserwartung kon-

Um den Ruhestand unbeschwert genieBen zu kénnen, muss auch privat vorgesorgt werden

»Junge Osterreicher mochten ihre
finanzielle Zukunft selbst in die
Hand nehmen und interessieren
sich fir Informationen rund um
die Altersvorsorge.t

Kurt Moller

Vorstandsmitglied Zrich Versicherungs-Aktiengesellschaft

tinuierlich steigt, ist der Vorteil einer wertgesicherten
Rentenleistung nicht zu unterschatzen”, so Michael
Miskarik, Leiter der HDI Lebensversicherung AG

in Osterreich. , Hinzu kommt der Steuervorteil

einer Fondspolizze, der sich vor allem bei langeren
Laufzeiten positiv auswirkt. Unter dem Strich

gibt es keine Alternative zur Lebensversicherung,
denn keine andere Vorsorgeldsung deckt neben

+» ES gibt keine Alternative zur
Lebensversicherung, denn keine
andere Vorsorgelosung deckt
neben der Pensionslicke auch
das Risiko der Langlebigkeit ab.«

Michael Miskarik

Leiter der HDI Lebensversicherung AG Osterreich

der Pensionslicke auch das Risiko der Langlebigkeit
ab”, so Miskarik.

PFLEGEVORSORGE WIRD IMMER WICHTIGER .
Bis ins hohe Alter fit und gesund zu seinist der
WunschjedesMenschen.Dochlaut Eurostat-Statistik
verbringen die Osterreicher nur 57 beschwerdefreie
Jahre. Schon heute gibt es fast 500.000 Personen,
die auf standige Pflege angewiesen sind. Doch

trotz Pension und staatlichem Pflegegeld reichen
die finanziellen Mittel meist nicht fUr einen Platz

in einem Pflegeheim seiner Wahl oder eine addquate
Pflege zu Hause. Die private Pflegeversicherung
gewinnt deshalb immer mehr an Bedeutung.

Fiir weitere Informationen

’A‘) zu dem Thema
(k‘ die Seite mit der Gratis-App

»Shortcut Reader” scannen

FOTOS: CECILIE ARCURS/ISTOCKPHOTO.COM, ZURICH, HDI



FOTO: UNIQA

135 |INTERVIEW GELD

NACHHALTIGE LOSUNG

Klaus Pekarek, im UNIQA Vorstand zustindig fiir die Marke Raiffeisen Versicherung,
iber die Corona-Krise und spezielle Nachhaltigkeitsfonds.

) SiehabenschonmehrereKrisen kom-
men und gehen gesehen. Was ist bei der
Corona-Krise anders?

Klaus Pekarek: Krisen gibt es in regel-
miafigen Abstinden — die Wirt-
schaftskrise von 2008 ist da ein gutes
Beispiel. Viele Menschen haben von
der Wirtschaftskrise personlich nur
wenig gespiirt. Heute ist die Situation
eine ginzlich andere. Jedes Land, jede
Branche, jeder Mensch ist betroffen.

Welche MaBnahmen hat UNIQA getrof-
fen, um Kunden sowie Mitarbeiter vor
dem Virus zu schiitzen?

Wir haben bereits im Februar einen
Krisenstab im Unternehmen einge-
setzt. Die ersten internen Schutzmal3-
nahmen traten schon vor Beginn des
offiziellen Lockdowns in Kraft. Unser
rasches und entschiedenes Handeln
hat uns damals einen wichtigen Zeit-
vorsprung verschafft. Heute reichen
die Mafinahmen von strengen Hygie-
nevorschriften und der Reduktion des
stationiren Betriebs bis hin zur Ein-
richtung einer Fiebermessstation fiir
Mitarbeiter.

Wiirden Sie den Satz unterschreiben,
dass in jeder Krise auch eine Chance
steckt?

Eine Chance jedenfalls im Sinne eines
Erkenntnisgewinns: Der Bedatf, jadie
Sehnsucht nach Sicherheit und Plan-
barkeitist grofer dennje. Themen wie
Risikovorsorge, Gesundheitsvorsor-
ge, aber auch Pensionsvorsorge sind
hoch im Kurs.

Warum gerade jetzt Pensionsvorsorge?
Durch den Schuldenaufbau, den der
Staat in Kauf nimmt, um die Folgen
der Krise abzufedern, kommt das oh-
nehin bereits an die Grenzen der Fi-
nanzierbarkeit stofende staatliche
Pensionssystem noch mehr unter
Druck. Die erste Sdule ist und bleibt
zwar unverzichtbares Element, entwi-
ckelt sich aber zu einer Art Basis- und
Grundsicherung.  Aufgrund  des

Klaus Pekarek,
Vorstand der
Uniga
Osterreich AG,
rdt zur privaten
Vorsorge, um die
Pensionslicke
zu schlieBen.
Nun auch mit
nachhaltigen
Pensionsfonds

Nachriickens der geburtenstarken
Jahrginge, die in den nichsten 10 bis
15 Jahren in Pension gehen werden,
steht immer weniger Lebensarbeits-
zeit immer mehr an Pensionszeit
gegeniiber.

Damit kippt das Verhiltnis. Und die
aktuelle Corona-Situation macht es
wie gesagt nicht leichter. Um die ten-
denziell groBer werdende Pensionslii-
cke —also die Differenz zwischen dem
letzten Erwerbseinkommen und der
zu erwartenden Pension — zu schlie-
Ben, bedarf es daher jedenfalls ergin-
zender privater Vorsorge.

Warum wurde die Palette um Nachhal-
tigkeitsfonds erweitert?

Nachhaltigkeit und Vorsorge passen
gut zusammen. Wir nehmen unsere
Verantwortung fiir die Umwelt und
die Gesellschaft ernst. Mit nachhalti-
gen Finanzprodukten investieren wir
in sozial, 6kologisch und ethisch ver-
antwortungsvolle Unternehmen und
Projekte. Unseren Kunden bieten wir
die Chance, ihr Geld in Produkte mit

Mehrwert zu investieren und so zu
einem guten Leben beizutragen.

In welche Titel investieren diese Nach-
haltigkeitsfonds?
Die Raiffeisen-Nachhaltigkeitsfonds
investieren nurin Titel, die nach sozia-
len, 6kologischen und ethischen Kri-
terien als verantwortungsvoll und zu-
kunftsfihig  eingestuft ~ wurden.
Gleichzeitig wird in bestimmte Bran-
chennichtveranlagt: etwainRiistung,
pflanzliche Gentechnik oderin Unter-
nehmen, die gegen internationale
Normen wie beispielsweise Arbeits-
und Menschenrechte verstofen.
An erster Stelle steht der Gedanke der
Vorsorge. Gleichzeitig wollen sich
unsere Kunden gegen Risiken absi-
chern, die das Leben mit sich bringt,
wie  Berufsunfihigkeit, schwere
Krankheit oder Ableben. Eine Raiffei-
sen FondsPension wird zur finanziel-
len Basis fiir den Ruhestand und trigt
zu einer lebenswerten Zukunft fur
unsere Kinder und Enkel bei.

— MARTIN MUHL
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PENSIONS-EXTRA VOM CHEF

Es gibt neben der staatlichen und privaten Pension auch eine vom Betrieb.
Diese bietet Unternehmen und Mitarbeitern Vorteile und ist auch gut fiir die Umwelt.

» Das osterreichische Pensionssys-
tem ruht auf drei Sdulen: der staatli-
chen, der betrieblichen und der priva-
ten Vorsorge. Derzeit kommen rund
91 Prozent der ausgezahlten Pensio-
nenvom Staat, wenige haben eine pri-
vate oder betriebliche Pension. Dabei
lohnt sich das betriebliche Modell so-
wohl fiir den Mitarbeiter wie auch fiir
das Unternehmen. Séren Obling, Ge-
schiftsfithrer von FINABRO: , Jeder
Arbeitgeber, der seinen Mitarbeiten-
den etwas Gutes tun mochte, kann
eine betriebliche Altersvorsorge ohne
Kosten einfithren. Die Umsetzung ist
digital sehr einfach und zeigt den Mit-
arbeitenden, dass sich das Unterneh-
men um sie kiimmert.“

STEUERVORTEIL NUTZEN. Bis zu 300
Euro Gehaltkénnen von Mitarbeitern
pro Jahr lohnsteuerbefreit umgewan-
delt und in eine betriebliche Pension
einbezahltwerden. INABROhatda-
fir eine vollkommen digitale Losung
entwickelt. Diese ist fiir die Arbeitge-
ber kostenfrei und erspart allen Betei-
ligten viel Aufwand. Die Vorausset-
zung: Ein Versicherungsvertrag zur
Altersvorsorge. ,Das 300-Euro-Mo-
dell ist heute die attraktivste Spar-
form in Osterreich. Durch den
Steuervorteil ergibt sich eine garan-
tierte Netto-Rendite von 1,5 bis 6
Prozent pro Jahr", sagt Obling. Zum
Beispiel erzielt bei diesem Modell ein
40-jihriger Mitarbeiter mit einem
Gehalt zwischen 38.000 und 73.000
Euro bei einem Grenzsteuersatz von

Andreas

42 Prozent einen Steuervorteil von
126 Euro pro Jahr. Bis zum Pensions-
antritt mit 65 erhilt er damit eine
Netto-Rendite tber 25 Jahre von
iiber drei Prozent.

DER NACHHALTIGKEITS-SPEZIALIST.
Der grofite Player bei der betriebli-
chen Altersvorsorge ist die VBV. Das
Unternehmenbietetnicht nursehrfle-
xibleModellederbetrieblichen Alters-
vorsorge, sondern fokussiert beson-
ders das Thema Nachhaltigkeit. Des-
halb pflegt die VBV seit Jahren ein
umfassendes Umwelt- und Nachhal-
tigkeitsmanagement. Ein Beispiel da-

Zakostelsky,
Generaldirektor
der VBV-Gruppe,

setzt auf

Nachhaltigkeit

Betriebliche
Vorsorge lohntsich
fir die Mitarbeiter
und auch fir das
jeweilige
Unternehmen

Soren Obling,
Geschéftsfihrer
von FINABRO,
bietet einfache
und flexible
digitale Losungen

fir ist die Dekarbonisierungs-Strate-
gie. Die VBV-Vorsorgekasse und die
VBV-Pensionskasse haben schon vor
Jahren das internationale Montréal-
Pledge-Abkommen unterzeichnet.
Beide Gesellschaften habensich damit
verpflichtet, den CO,-Fullabdruck
der Veranlagung des Aktienportfolios
jahrlich zu messen, zu verdffentlichen
und sich um eine Reduktion zu bemii-
hen. In Folge hat zum Beispiel die
VBV-Vorsorgekasse Kohle aus dem
investierbaren Veranlagungsuniver-
sum ausgeschlossen. Ihr CO,-Fuflab-
druck liegt per 31.12.2019 bei ,, 79,2 ¢
CO,e / EUR 1 Mio. invested* und ist
damit erneut unter dem Vorjahres-
wert und deutlich unter dem Ver-
gleichswert des MSCI World Portfo-
lios. Andreas Zakostelsky, Generaldi-
rektor der VBV-Gruppe: ,Wir ver-
binden gute Finanzergebnisse mit ge-
lebter  Nachhaltigkeit.  Kunden
erhalten mit unserer Strategie gute
langfristige Ergebnisse mittels nach-
haltiger Veranlagung.“

— STEPHAN SCOPPETTA
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Martin Sardelic im Interview iiber die Auswirkungen von Covid-19,
die Chancen durch Pensionspldne und Vorsorgekassen als Investoren.

» Covid-19 dominiert das Jahr 2020.
Mit welchen Auswirkungen auf die Ge-
schiftstatigkeit von Valida rechnen Sie
derzeit?

Martin Sardelic: Die grofien Unsicher-
heiten fiir die Volkswirtschaften und
Kapitalmirktestellen auch Validavor
grofe Herausforderungen. Wir hal-
ten es aktuell fiir wahrscheinlich, dass
die Kapitalmarktertrige inden nichs-
ten Jahren sehr deutlich unter dem
Durchschnitt der letzten Jahrzehnte
liegen werden. Gleichzeitig werden —
demografisch bedingt — Pensionspla-
ne in der Pensionskasse immer reifer,

steuerfreie Zusatzpension zu nutzen.
Arbeitnehmer mit einem Pensions-
kassenvertragkonnenihrespitere Zu-
satzpension durch Eigenbeitrige er-

hohen.

Valida thematisiert unter anderem ge-
schlechterspezifische Pensionsunter-
schiede. Wie kann hier gegengesteuert
werden?

Ein von uns beauftragter Policy Brief
des Instituts fiir Hohere Studien zum
OECD-Pensionsbericht 2019 zeigt
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UFHOLPO TENZIAL
IN OSTERREICH

ganz deutlich, wie grof3 das Aufhol-
potenzial Osterreichsim internationa-
len Vergleich in diesem Punkt ist. Le-
diglich drei Prozent der Pensionistin-
nen und knapp zehn Prozent der Pen-
sionisten in Osterreich verfiigen tiber
ein regelmiBiges Einkommen aus
einer betrieblichen oder privaten Pen-
sionsvorsorge. Nur durch den Ausbau
der zweiten Siule konnen einerseits
breite Bevolkerungsschichten im Ru-
hestand von zusitzlichen Anspriichen
profitierenundkannandererseitsauch

und dadurch wird unser Bewegungs-
spielraum fiir unsere Veranlagungs-
entscheidungen immer kleiner.

,Wir empfehlen daher,
die Abfertigung Neu als
lebenslange steuerfreie

FOTO: VALIDA/GORAN ANDRIC

Wie kann darauf reagiert werden, wie
dndert das die Anlagestrategie?

Um Pensionspline auch in Zukunft
entsprechend erfiillen zu konnen,
miissen wir unser Asset Management
weiter professionalisieren und auch
mehrin Aktien und alternative Asset-
Klassen investieren.

Vorsorgekassen sind ein ent-
scheidender Teil in der Vor-
sorge und Pensionssiche-
rung-wiekanndieserwei-
ter gestérkt werden?

Wir sehen, dass immer
noch zu wenige Men-
schen ihr Guthaben

aus der Abfertigung

Neu als das nutzen,

was es eigentlich ist,
nimlich eine Form

der Pensionsvorsor-

ge. Wir empfehlen
daher Arbeitnehmern

und Selbststindigen,

ithre Guthaben zum Pen-
sionsantritt als lebenslange

Zusatzpension zu nutzen.“
Martin Sardelic, CEQO Valida Holding

die hierzulande klaffende Pensionslii-
cke zwischen den Geschlechtern redu-
ziert werden. Hier muss auch die Poli-
tik ansetzen.

Auch als Investoren sind Vorsorgekas-
sen in Osterreich ein entscheidender
Faktor. Welche Strategieverfolgt Valida
hier?
Wir legen hochsten Wert auf eine di-
versifizierte Veranlagung mit explizi-
ter Beriicksichtigung von ESG-Krite-
rien (Umwelt/Soziales/Governance).
Die Einhaltung unserer Nachhaltig-
keitskriterien (ESG-Kriterien), die im
Nachhaltigkeitskonzept unserer Vor-
sorgekasse festgelegt sind, wird regel-
miBig von unabhingigen Experten
tberpriift. Aktuell sind 100 Prozent
der Assets in unserer Vorsorgekasse
nach ESG-Kriterien veranlagt.

- MARTIN MUHL



ANZEIGE VBV

Eine Zusatz-Pension
vom Unternehmen

Unternehmen mit
Verantwortung bieten
ihren Mitarbeitern eine
Firmenpension, um die
Pensionsliicke zu
schlieen

ie Finanzierung der staatli-
chen Pensionen wird nicht
nur durch die Corona-Krise,

die uns noch Jahre beschiftigen wird,
immer schwieriger. Vor allem die de-
mografische Entwicklung  bringt
unser Sozialsystem zunehmend an die
Grenze des Finanzierbaren. Eine Fir-
menpension aus einer Pensionskasse
kann diese Liicke deutlich verringern.

FLEXIBLEFIRMENPENSIONSMODELLE.
Andreas Zakostelsky, Generaldirek-
torder VBV-Gruppe: , Fiir Unterneh-
menistdiebetriebliche Altersvorsorge
heute nicht nur eine soziale Leistung,
sondern auch ein starker Faktor der
Mitarbeitermotivation. Ein besonde-
rer Vorteil dabei: Pensionskassenbei-
trige des Arbeitgebers werden als
steuermindernde Betriebsausgaben
anerkannt und sind frei von Lohnne-
benkosten.“ Lingst sind es nicht mehr
nur GroBbetriebe, die Mitarbeiter mit
diesem Pensions-Extra belohnen, im-
mer ofter erkennen auch Klein- und
Mittelbetriebe die Vorteile dieser Mit-
arbeiter-Bonifikation.
Fir Unternechmen gibt es diverse
Maoglichkeiten, eine betriebliche Al-
tersvorsorge auszugestalten. Bei der
Wahl des geeigneten Modells zeigt
sich, dass sich flexibel gestaltbare Fir-
menpensionsmodelle immer groferer
Beliebtheit erfreuen. Eine Losung hat
sich speziell fiir jene MitarbeiterInnen
hervorgetan, die eine Pensionsvorsor-
gebesonders wertschitzen: Das so ge-
nannte Matching-Contribution-Mo-
dell. Ein betriebliches Vorsorgemo-

dell, das MitarbeiterInnenund Unter-
nehmen gleichermaflen  Vorteile
bringt: Mit dem Matching-Contribu-
tion-Modell bietet die VBV-Pensions-
kasse den Unternehmen die Mgglich-
keit, die MitarbeiterInnen mittels
langfristig flexibel gestalteter Firmen-
pensionsmodellen in die betriebliche
Altersvorsorge einzubeziehen. Dieses
Modell bietet einen kombinierten An-
satz, der Beschiftigte und Unterneh-
men gleichermaflen in die Pensions-
vorsorge involviert. Dabei zahlt der
Arbeitgeber fiir den Arbeitnehmer
einen vertraglich festgelegten Grund-
beitrag seines Jahresbruttoentgelts in
die VBV-Pensionskasse ein. Ein jeder
Mitarbeiter hat die Moglichkeit,
Eigenbeitrige einzubezahlen, um so
seine Pension weiter aufzubessern, da
sich der Arbeitgeber bei diesem Mo-
dellim Vorhinein verpflichtet, fiir die-
se Arbeitnehmer einen weiteren Zu-
satzbeitrag in gleicher Hohe des

Eigenbeitrags zu zahlen (Matching).
Fiir all jene, die keine Eigenbeitrige
leisten mochten, wird weiterhin der
Grundbeitrag des Arbeitgebers fiir
eine Zusatzpension einbezahlt.

FUHREND IN OSTERREICH. Die VBV-
Pensionskasseistin Osterreich fithren-
der Anbieter nachhaltiger betriebli-
cher Altersvorsorgen und trigt damit
zur Sicherung des Lebensstandards
von liber 331.100 Menschen bei. Das
Unternehmen verwaltete mit Jahres-
ende 2019 rund 7,7 Milliarden Euro
und ist damit die groBte heimische
Pensionskasse und gleichzeitig ein
bedeutender Investor von Sozial-
kapital. Die VBV leistete mit Ende
2019 Pensionszahlungen an iiber
41.000 Personen. Die abge-
rechneten Pensionen belie-

fen sich im Vorjahr auf

rund 220 Millionen

Euro.

» FUr Unternehmen ist die
betriebliche Altersvorsorge heute
auch ein starker Faktor der
Mitarbeitermotivation.

Andreas Zakostelsky, VBV-Gruppe

Die VBV-Pensions-
kasse verwaltete
mit Jahresende
2019 rund 7,7
Milliarden Euro
und ist damit die
groBte heimische
Pensionskasse
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Das modernste Onlineservice
fiir betriebliche Vorsorge

Mit dem Onlineservice der VBV haben Berechtigte einen umfassenden Einblick in ihre
Pensionsvorsorge. Zwei Jahre nach Einfithrung hat ,,Meine VBV* bereits 400.000 User.

Is Markt- und Innovations-
fithrersetzt die VBV seit mitt-
lerweilezweiJahrenaufeinin-

dividuelles Onlineportal fiir ihre Kun-
den. Mit Meine VBV hat die VBV-
Gruppe 2018 das modernste und um-
fangreichste  Onlineservice  fur
betriebliche Vorsorge in Osterreich
geschaffen. Damit haben Kunden der
VBV-Pensionskasse und der VBV-
Vorsorgekasse ihre Pensionsvorsorge
stetsim Blickund kénnen alle Services
rund um die Uhr nutzen.

NOCH MEHR SERVICE. Neben einer
monatlichen Darstellung der einbe-
zahlten Beitrage stehen den Kunden
einumfangreiches Archivaller Konto-
informationen, Veranlagungsberich-
tesowie Infoszum Pensionskassenmo-
dell sowie ein personliches Dokumen-

ten-und Postfach zur Verfiigung. Vor
allem online zugestellte Kontoinfor-
mationen erleichtern die Kommuni-
kation und sparen Papier ein und sind
somitauch ein Beitrag fiir mehr Nach-
haltigkeit. Berechtigte von Unterneh-
men, die ihre Vorsorgen bei der VBV
gebiindelt haben, haben durch das
Onlineservice einen besonderen Vor-
teil: Sie sehen eine gesamthafte Dar-
stellung aller Leistungen und Kapital-
stinde bei beiden Kassen.

PENSION BERECHNEN. Das Herzstiick
in Meine VBV ist jedoch der personli-
che Vorsorgerechner. Berechtigte
kénnen mit nur wenigen Klicks ihre
kiinftige Gesamtpension berechnen.
Das eigene Kapital beider VBV ist be-
reits hinterlegt, die staatliche Pension
und private Zusatzeinkiinfte kénnen

Bei ,Mein VBV*
konnen
Berechtigte mit
nur wenigen Klicks
ihre kinftige
Gesamtpension
berechnen

fir die Berechnung angegeben wer-
den. Kunden erhalten dadurch erst-
mals eine umfassende Prognose, die
auch etwaige Versorgungsliicken im
Alteraufzeigenkann. Dennder VBV-
Vorsorgerechner ist der einzige in Os-
terreich, der alle Formen der Alters-
vorsorge berticksichtigt.

400.000 NUTZEN MEINE VBV. Das
Serviceangebotfindetauchbeiden Be-
rechtigten Anklang: Im August 2020
waren bereits rund 400.000 User in
Meine VBV aktiv. Das bedeutet etwa
fiir die Pensionskasse, dass nach zwei
JahrenmehralseinDrittel der Berech-
tigten das Onlineservice nutzt. 9 von
10 Befragten in der Pensionskasse ge-
ben an, mit dem Onlineservice (sehr)
zufrieden zu sein.

www.vbv.at
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Verschiedene Institute bieten Beginnern und
Auskennern Wissen zu Finanzthemen.

» Der Einfluss der finanziellen Allge-
meinbildung auf das spitere Finanz-
verhalten ist evident und trotzdem
lisst das schulische Angebot diesbe-
ziiglich einige, jasogar grundlegende,
Wiinsche offen. Hért man sich um,
hitten sich viele Menschen in der
Schullaufbahn einen Schwerpunkt
zum Thema Finanzverwaltung oder
auch die Vermittlung grundlegender
betriebswirtschaftlicher Kenntnisse
gewiinscht, um die dort erworbenen
Kenntnisse auf das spitere Leben an-
wenden zu kénnen.

CHANCENGLEICHHEIT. Finanzielle Bil-
dung ist ein Grundpfeiler der Chan-
cengleichheit und deshalb ist es wich-
tig, sich iiber die eigenen Moglichkei-
ten zu informieren. Eventuellen Ver-
sdiumnissen kann man dank unter-
schiedlichster Angebote allerdings
entgegenwirken. So bietet etwa der
Erste Group Campus eine der gréfiten
europiischen Finanzbildungsinitiati-
ven, den ,Financial Life Park®. Auf
tiber 1.400 Quadratmetern wird Inte-
ressierten dort auf interaktiv-spieleri-
sche Weise die Bedeutung von Finan-
zen aufgezeigt. An mehreren Statio-
nen werden die wichtigsten Aspekte
zum Thema Finanzen aufbereitet.
Kinder werden je nach Alter und Vor-
wissen mit den drei Programmen
,Detekiv¥innen“, ,Entdecker*in-
nen” und ,Expert¥*innen“ angespro-
chen. Erwachsene finden unter ande-
rem Thementourenzu Berufsorientie-
rung, Schulden oder auch Investment
& Kapitalmarkt. Mit Flip2Go gibt es
einenBus, der mit Programmen durch
Osterreichunterwegs ist—aber gerade
wegen Corona pausieren muss.
Auflerdemgibteshier Unterrichtsma-
terial oder auch Challenges fiir junge
Teilnehmerab 14 Jahren. Beim heuri-
genEntrepreneurshipSummitderIni-

tiative for Teaching Entrepreneurship
wurde das FLiP zum , Entrepreneur-
ship Educator of the Year 2019 ge-
kire.

DIE WICHTIGSTEN BEGRIFFE. Auch
Santander sieht finanzielle Bildung als
gesellschaftliche Verantwortung und
mochte das Verstindnis fiir finanzielle
Themen fordern. Auf der Website der
Bank findet sich ein breites Angebot
an Unterrichtsmaterial, das Schiiler
den verantwortungsvollen Umgang
mit Geld nahebringensoll. Das Ange-
bot richtet sich aber nicht nuran Schii-
ler, sondern an alle, die tiefer in die
Thematik Finanzbildung eintauchen
wollen. Hierfiir werden Erkldrvideos
rund um die Produkte der Bank ange-
botenundein Glossar erklirt die wich-
tigsten Begriffe.

BORSEN-FUHRERSCHEIN. Die Hello
bank!bietet unter anderem einen Bor-
sen-Fiihrerschein an, um sich sicher in
der Welt der Aktien bewegen zu kon-
nen. Die Schulungen wurden von Fi-
nanzexperten entwickelt, sind von
iiberall abrufbar und die Teilnahme ist
kostenlos. Wissen kann via Lernkar-
teien gefestigt werden, es gibt Skrip-
ten zum Download und einen Mix aus
Texten, Videos und Webinaren. Aber
auch zu generellen Finanzthemen gibt
esvonder Hello bank! aufbereitete Se-
minare und Webinare.

FINANCIALLITERACY. Einumfangrei-
ches Angebot zum Thema bietet auch
die Wiener Borse — untermauert mit
Statistiken und Seminaren und Lehr-
gingen. Ein Lexikon erklirt Begriffe,
in Quizspielen ldsst sich das eigene
Wissen abtesten und in Borsespielen
virtuellerste Erfahrung sammeln. Auf
dennichsten Seiten gibt es ein Glossar
von uns. — ISABELLA-ANJA KHOM




Viele Menschen
hatten in der
Schule gerne mehr
Uber das Thema
Finanzen gelernt
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ANLAGE. Besondersin Krisenzeitenist
sie im wahrsten Sinne Gold wert. Wer
essich leisten kann und hierund daet-
was Geld tibrig hat, sollte sich so frith
wie moglich dartiber Gedanken ma-
chen, in welcher Art und Weise es in
eine Anlage investiert werden kann.
Anlageoptionen sind beispielsweise
Lebensversicherungen, Bausparver-
trige, Aktien, Edelmetalle und inzwi-
schenauch Kryptowihrungen, diena-
tiirlich alle mit verschiedenen Chan-
cen und Risiken behaftet sind.

ATX. Der Austrian Traded Index der
Wiener Borse ist unter dem Kiirzel
ATX bekannt und seit seiner Griin-
dung im Jahr 1991 der wichtigste Ak-
tienindex in Osterreich. Seine Aufgabe
ist es, die Wertentwicklung der 20
grofiten Unternehmen, dieanderBorse
notiert sind, abzubilden. Dazu zihlen
unter anderem Voestalpine AG, Raiff-
eisen Bank International AG, Buwog
AG, Immofinanz AG, Bawag Group
AG oder Erste Group Bank AG.

BARGELD. In Lindern wie Schweden
oder Island spielt Bargeld kaum noch
eine Rolle. Kleinstbetrige werden
dortschon mit Karte bezahltund auch
in London akzeptieren beispielsweise
sogar Bettelnde und Strallenmusiker
Kreditkarten. Spitestens seit dem
Eintreffen der Pandemie ist das bar-
geldlose Bezahlen auch in Osterreich
vermehrt ein Thema. Die grofiten
Vorteile von bargeldlosem Bezahlen
wiirden vor allem darin liegen, dass
Schwarzarbeit und Geldwische er-
schwert durchzufithren wiren. Oster-
reich bleibt ein Land, in dem noch
mehr Betrige bar bezahlt werden als
nicht. Das Bargeld ist aber nicht nur
eine Gewohnbheit, es gibt manchen
auch mehr Uberblick und hilft, diesen
zu behalten. Auflerdem kann das Ta-
schengeld ein guter Einstieg in den
Umgang mit Geld sein.

BAUSPAREN. Bausparen ist in Oster-
reich eine beliebte Anlageform, die
von Bausparkassen angeboten wird.
Die Laufzeit, wihrend der Geld einge-
zahlt wird, betrigt meist sechs Jahre
und wird mit Zinsen und einer staatli-
chen Primie belohnt. Im Prinzip ist
Bausparen ein Hybrid aus Sparen und
Baufinanzierung. Die angesparte
Summe kann beispielsweise als Basis

fiir einen Kredit verwendet werden.
Trotz seines Namens muss das beim
Bausparen gesammelte Geld nicht fiir
Immobilienfinanzierung ausgegeben
werden.

BORSE. Die Bérse ist der entscheiden-
de Ort, an dem die Preisfindung fiir
Angebot und Nachfrage passiert und
wo Aktien oder Fonds in einem regu-
lierten Umfeld gehandelt werden.

BROKER. Wer ,,Wolf of Wall Street*
gesehen hat, dem muss man den Be-
griff des Brokers nicht mehr erkldren.
Es sei nur nahe gelegt, dass Film und
Realitit weit auseinander liegen. Ein
Borsenbroker —oder Broker —vermit-
telt zwischen Anlegern und Bérsen,
indem er gegen eine Provision mit
Wertpapieren handelt. Dabei kann es
sich bei einem Broker sowohl um eine
Person als auch um ein darauf spezia-
lisiertes Unternehmen handeln.

CORONA-KRISE. Dasssich die Corona-
Krise massiv auf die wirtschaftliche
und finanzielle Lage der Gesellschaft
auswirkt, steht leider auf3er Frage. Fiir
viele Menschen steht diese Pandemie
auch fiir Jobverlust, zwischenzeitliche
Wertvernichtung an den Finanz-
mirkten, kurz: finanzielle Unsicher-
heit. Daraus ergibt sich die Frage, wie
mansichundsein Vermdgen finanziell
absichern kann.

CROWDFUNDING. Crowdfunding be-
schreibt ein Biindel von Finanzie-
rungsformen, die eine Sache gemein-
sam haben: Das notwendige Kapital
wird von einer Gruppe von Menschen
gemeinsam aufgebracht. Das ge-
schiehtinderRegeliiberdigitale Platt-
formen. Bekannt sind international
etwa Indiegogo, Startnext und Kick-
starter, aus Osterreich kommen Con-
daoderdie Rocket-Angebote. Dieein-
zelnen Formen des Crowdfundings

FOTO: FATIDO/ISTOCKPHOTO.COM



reichen von Spenden (donation based)
iiber den Kaufvon Goodies bis zu Dar-
lehen (lending based) und Beteiligun-
gen (equity based).

CROWDINVESTMENT. Beidieser Form
des Crowdfundings investieren Men-
schen—inderRegeliiberdigitale Platt-
formen — gemeinsam in kleineren Be-
trigen in Projekte oder Unternehmen
und beteiligen sich tiber diesen Weg
auch an deren Erfolg. Diese Beteili-
gungen konnen etwa tiber Genuss-
rechte, Darlehen oder stille Beteili-
gungen erfolgen. Echte Kapitalbetei-
ligungen sind aufgrund der Rechtsla-
ge ohne erheblichen Mehraufwand
nicht moglich.

CASHFLOW. Der Cashflow kann ganz
simpel mit dem Wort ,Geldfluss*
iibersetzt werden und stellt die Diffe-
renz zwischen finanziellen Zu- und
Abfliissen dar. Der Cashflow beant-

Wer einmal
finanziellen Erfolg
haben méchte,
der sollte sich

das dafir
notwendige
Wissen

aneignen

wortet die zwei zentralen Fragen, wie
viel Gelderwirtschaftet wurdeund wie
hochderSaldozwischen Ein-und Aus-
gaben ist.

DUMPING. Als Dumping wird der
Verkauf von Waren unter Selbstkos-
tenverstanden. DasZiel dieseraggres-
siven Preispolitik ist es, Konkurrenten
aus dem Markt zu dringen.

DERIVATE. Von Derivaten hort man
imZusammenhang mit Finanzmirk-
ten hiufig. Ein Derivat ist nichts an-
deres als ein Finanzinstrument, des-
sen Wert von einer Referenzgrofe
(Basiswert) abhingig ist, etwa vom
Kurswert einer Aktie. Zu diesen ab-
geleiteten (derivativen) Finanzinst-
rumenten zihlen Futures und Optio-
nen, die es unter anderem ermogli-
chen, einen zukiinftigen Kauf oder
Verkauf zu einem vereinbarten Preis
abzuwickeln.

DIVIDENDE. Unter einer Dividende
versteht man den Gewinn einer Ak-
tiengesellschaft, deran Aktionire aus-
geschiittet wird. Die Hohe der Divi-
dende ergibt sich aus dem verteilten
Gewinndividiert durchdie Anzahlder
Aktien.

DIVERSIFIKATION. Diversifikation ist
die Verteilung des Vermogens auf
unterschiedliche Anlageformen wie
Aktien, Immobilien und Edelmetalle.
Vorteil dieser Streuung ist, dass das
Gesamtrisiko sinkt, weil die einzelne
Anlage auch bei einem Wertverfall
weniger stark ins Gewicht fillt.

DOW JONES. Der Dow Jones Industri-
al Average oder kurz Dow Jonesist der
populirste amerikanische und waht-
scheinlich bekannteste Borsenindex
der Welt. Erbestehtaus Aktienvon 30
der groBten  US-amerikanischen
Unternehmen und wurde 1884 das
erste Mal veroffentlicht. Er wird alle
paar Jahren neu zusammengesetzt.

EIGENKAPITAL. Wer ein Unterneh-
men griinden mchte, muss sich davor
Gedanken dariiber machen, wie viel
Eigenkapital benétigt wird und vor-
handen ist. Unter Eigenkapital ver-
steht man nichts anderes als die finan-
ziellen Mittel, die den Personen, die
das Unternehmen griinden mdochten,
zur Verfiigung stehen, ohne Kredite
aufnehmen zu miissen. Dieses Kapital
unterliegt  keiner Riickzahlungs-
pflicht, und das Gegenstiick dazu ist
das Fremdkapital, das meist in Form
von Darlehen (Investoren) und Bank-
krediten bezogen werden kann.

E-BANKING. Viele konnen sich ein Le-
ben ohne E- oder Online-Banking —
kurz fiir Electronic Banking — schon
gar nicht mehr vorstellen, denn viele
Bankgeschifte wurden inzwischen ins
Internet verlegt, um so papierbeleglo-
seund in elektronischer Form abgewi-
ckelte Transaktionen zu ermdglichen.
Auftrige werden mit Hilfe einerelekt-
ronischen Unterschrift unterzeichnet,
wofiir in der Regel eine PIN und ein
TAN, also die Transaktionsnummer,
notwendig sind.

FINANZPODCASTS. Die Welt der Fi-
nanzen ist nicht statisch, ganz im
Gegenteil. Deshalb lohnt es sich, am
Laufenden zu bleiben oder »



144 FINANZBILDUNG GELD

»

durchPodcast-Angebotevielleichtso-
gar erstmalig tiefer in das Thema Fi-
nanzen einzutauchen. Der ,Finanz-
fluss Podcast“hatessichbeispielsweise
zum Auftrag gemacht, eine Bildungs-
und Informationsplattform fiir finan-
zielle SelbstentscheiderInnen zu sein.
,Capital University” ist ein englisch-
sprachiger Podcast, der sich ebenfalls
zum Ziel gesetzt hat, Menschen durch
den Finanz-Dschungel zu begleiten.
Jlnvestorella® ist ein feministischer
Podcast, bei dem sich alles um nach-
haltiges Investment dreht, und auch
~-Madame Moneypenny” wurde ge-
startet, um Frauen bei ihrem Weg in
die finanzielle Unabhingigkeit zu be-
gleiten.

GOLD. Gold ist eine stabile und seit
Jahrhunderten etablierte Anlageform,
die sich auch in den eigenen vier
Wiinden aufbewahren lisst. Gold gilt
auferdem als Krisenwihrung, als
sichere Investition in unsicheren Zeiten
und ist im Gegensatz zu anderen
Finanzprodukten recht einfach als
Anlage zu verstehen. Da Gold jedoch
keine Zinsen oder Dividenden erwirt-
schaftet, ist das Edelmetall im Gegen-
satz zu Aktien eine Anlage, bei der
AnlegerInnnen zum Erzielen von Ren-
diten auf eine Preissteigerung hoffen.

HYPOTHEK. Die Hypothek ist eine
spezielle Form des Kredites, der fiir die
Schaffung eines eigenen Heims ver-
wendet werden soll. Konkret beinhal-
tet die Hypothek ein Pfandrecht an
einem Grundstiick, das die Kredit-
Forderung absichern soll.

HACKER. Die Digitalisierung der Fi-
nanzwelt hat den Nachteil, dass man
vor Hackern nicht gefeit ist. Immer
wieder organisieren sich Kriminelle,
um systematisch in Banksysteme ein-
zubrechen. Dabei wird nicht nur On-
linebanking-Software gehackt, auch
diedirekte Auszahlung am Bankoma-
ten kann manipuliert werden. Gene-
rell werden die Onlinebanking-Sys-
tem immer sicherer, da auch stindig
zum Thema Sicherheit geforscht und
entwickelt wird.

HEDGE FUNDS. Sie gelten als Fonds-
typ, der mit hochspekulativen Anla-
getechniken arbeitet — Anlagegegen-
stande konnen neben Aktien und An-
leihenauch Devisenund Derivatesein.

Es werden Leerverkiufe getitigt und
Kredite zur Ausnutzung des Leve-
rageeffektes eingesetzt. Bei Hedge
Fundssind die Risiken besonders hoch
und damit auch die potenziellen Ge-
winne und Verluste.

HOLDING. Ein Unternehmen, das
nichtselbst Dienstleistungen anbietet
oder selbst produziert, sondern andere
Unternehmen verwaltet, wird als eine
Holding oder Dachgesellschaft be-
zeichnet. Der Fokus liegt auf dem Er-
werb und der Verwaltung von Antei-
len an Tochterunternehmen; es han-
deltsichsomitnichtumeine gesonder-
te Rechtsform, sondern eine Organi-
sationsform.

DIREKTES INVESTMENT. Ein Investor
kann sowohl in eine Unternehmens-
grindung als auch in ein schon vor-
handenes Unternehmen investieren.
Dieses finanzielle Engagement soll
dazu fihren, dass ein Unternehmen
(frither oder spiter) Gewinne oder
beispielsweise durch Expansion oder
Investitionen in Innovation héhere
Gewinne erzielen kann. Besonders bei
Start-ups sind direkte Investments ein
beliebtes Mittel, um Neugriindungen
eine Finanzspritze zu verpassen. Der

Einsatzdieses Kapitals wird als Risiko-
kapital bezeichnet, da tiber Anteile
kein Schuldverhiltnis zwischen Inves-
tor und Unternehmen besteht, son-
dern das Risiko vom Kapitalinvestor
iibernommen wird.

INFLATION. Es gibt verschiedene For-
men der Inflation. Die hiufig gemein-
te monetire Inflation beschreibr die
starke Ausdehung der Geldmenge im
Verhiltnis zur realen Produktion von
Giitern und Leistungen. Durch diese
Ausdehnung der Geldmenge, wirddie
Kaufkraft der um das Geld erwerbba-
ren Giiter und Leistungen verringert.
Andere Formen der Inflation haben
das Verhiltnis von Angebot und
Nachfrage, eine Inflation in einem an-
deren Land oder auch politische Ent-
scheidungen als Grund.

INNOVATIONEN. Neue Technologien
werden Banken nicht iiberfliissig ma-
chen, jedoch werden sie die Bedingun-
gen am Finanzmarkt langfristig ver-
dndern. Die Blockchain ist auf dem
Finanzsektor eine der bekanntesten
Innovationen der letzten Jahre, aber
auch Kinstliche Intelligenz wird
Wesentliches zu einem Paradigmen-
wechsel beitragen. Sie wird bereits in
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Bereichen wie Betrugserkennung
oder zur Verarbeitung menschlicher
Sprache eingesetzt, damit Kundinnen
im Internet leichter und sicherer auf
ihre Konten zugreifen konnen.

INDEX. Der Index oder Aktienindex
gibt einen Uberblick tiber den all-
gemeinen Kursverlauf unterschied-
licher Aktien. Der Index kann sich
dabei auf ein Land bezichungsweise
die wichtigste Borse in einem Land,
aber auch auf eine bestimmte Branche
beziehen. Wie oben schon erwihnt ist
der wichtigste Aktienindex in Oster-
reich der ATX der Wiener Borse.

INSOLVENZ. Die Insolvenzbezeichnet
die Zahlungsunfihigkeit eines Unter-
nehmens, aber auch einer Privatper-
son. Dauert eine Insolvenz tiber einen
gewissen Zeitraum an, so fiihrt sie zur
Eroffnung eines Konkursverfahrens,
was fiir betroffene Menschen eine gro-
Be Belastung oder fiir Unternehmen
dasEndebedeutenkann. Aktuell wer-
den oft auch Sanierungsverfahren an-
gestrebt, die den Fortbestand unter
anderen Vorzeichen sichern sollen.

INTRADAY-HANDEL. Anleger wollen
beim Intraday-Handel die »

INTERVIEW

BILDUNGSANGEBO T
DER BORSE

Christoph Boschan, CEO der Wiener Borse, iiber Rekordzugriffe
auf das Bildungsangebot der Wiener Borse.

Die WienerBérsebietet online viel Fach-
wissen rund um Finanzen und Aktien —
wo sehen Sie die groBte Nachfrage?
Christoph Boschan: Das Thema Fi-
nanzbildung steht derzeit hoch im
Kurs. Seit dem Frithjahr merken wir
ein gesteigertes Informationsbediirt-
nis in Sachen Borse und Wertpapier-
anlage. Die Nachfrage nach den Semi-
naren hatsichstark gesteigert. Wirer-
warten heuer rund doppelt so viele
Teilnehmer, die das Bildungsangebot
der Wiener Borse Akademie nutzen.
Dieses Angebot gibt es bereits seit 15
Jahren und richtet sich an Einsteiger
und Profis. Und auch beiden Informa-
tionen, die wir {iber unsere Website
anbieten, gab es Rekordzugriffe.

Es gibt auch Seminare, Lehrgange und
Material fir Schulen. Wie kann man Fi-
nanzwissen besser und friher zum Teil
der Allgemeinbildung machen?

Fiir die finanzielle Inklusion aller Biir-
ger sollte wirtschaftliche Bildung so
frith als moglich beginnen. Ein gutes
Verstindnis wirtschaftlicher Zusam-
menhinge ist eine wesentliche Vo-
raussetzung fiir eine aktive Teilhabe in
der modernen Gesellschaft, nicht nur
als Konsument, sondern auch als In-

vestor. Ein entscheidender Schritt ist,
dass im Regierungsprogramm die
Starkung der Finanzbildung von Jung
und Alt enthalten ist. Bei der Moder-
nisierung der Lehrpline soll Wirt-
schaftsbildung und Financial Literacy
zukiinftig stirker berticksichtigt wer-
den. Bildung wirkt langfristig!

Wie kdnnten Interessierte lernen, ohne
durch Fehler eventuell gleich Geld zu
verlieren?
Wer den langfristigen Horizont vor
Augen hat, Schritt fiir Schritt inves-
tiert und breit streut, ist gut gertistet.
Investieren sie nur in Produkte, die sie
kennen und auch verstehen. Und ach-
ten Sie auf die Gebiihren! Hier gibt es
enorme Unterschiede. Schon eine um
ein Prozent geringere Rendite fiihrt
iiber ein monatliches Investment von
100 Euro iiber 40 Jahre zu einem Ver-
lust von {iiber fiinfzigtausend Euro.
Generell ist es natiirlich so, dass
Schwankungen an Borsen zum Ge-
schift gehdren. Wer Geld in Aktien
anlegt, erwartet langfristig eine hohe-
re Rendite als bei anderen Anlagen,
muss im Gegenzug jedoch diese Kurs-
schwankungen aushalten.

— MARTIN MUHL

Christoph
Boschan, CEO
Wiener Bérse:
sWirtschaftliche
Bildung sollte so
frih als maglich
beginnen.”
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Tagesschwankungen von Kursen
ausnutzen, indem Wertpapiere inner-
halb eines Borsentages gekauft und
auch wieder verkauft werden. Dieses
Verhalten ist vor allem auch als Day
Trading bekannt.

JAHRESABSCHLUSS. Der Jahresab-
schluss beschreibt das Ende eines
Geschiiftsjahres, zu dem eine Bilanz
erstellt (bilanziert) werden muss. Die
zentrale Aufgabe des Jahresabschlus-
ses ist es, die Gesellschafter tiber die
Geldangelegenheiten eines Unter-
nehmens zu informieren.

KREDIT. Ein Kredit kann dabei hel-
fen, sich den Traum vom eigenen
Haus, dem zweiten Bildungsweg oder
auch dem eigenen Unternehmen zu
erfilllen. Vereinfacht ausgedriickt
handelt es sich dabei um die Ver-
leihung von Geldmitteln von einem
Kreditgeber an einen Kreditnehmer.
In der Regel gibt es vor der Trans-
aktion festgelegte Konditionen und
einen vereinbarten Zeitpunkt, an dem
das Geld zuriickgezahlt wird. Die
Banken sind historisch zentrale
Kreditgeber.

KRYPTOWAHRUNG. Um eine digitale
Wihrung anwendbar zu machen,
wird sie tiber kryptografische Metho-
den abgesichert. Daraus ergibt sich
auch die Bezeichnung Krypto-
wihrung. Bitcoin, das mit Sicherheit
bekannteste dieser neuen Zahlungs-
mittel, basiert auf der sogenannten
Blockchain — vorstellbar als verteiltes
Kassabuch, auf das alle Zugriff haben
und in dem alle Transaktionen auf-
gezeichnet und validiert sind.
Mittlerweile gibt es tausende dieser
Kryptowihrungen, deren Marktka-
pitalisierungen teilweise Milliarden
US-Dollar erreichen. Die Zukunft der
Kryptowihrungen und die Moglich-
keit, breiter akzeptiert zu werden,
hingt vor allem auch von vielen noch
zudefinierenden rechtlichen Rahmen-
bedingungen ab.

LEVERAGE. Leverage ist auch unter
dem Begriff Hebelwirkung des Kapi-
taleinsatzes bekannt. Meist beschreibt
dies, wenn kleine Anderungen einer
Variablen zu grofen Ausschligen im
Resultat fiithren. Etwa wenn durch
Fremdkapital die Eigenkapitalrendite
verbessert wird.

PERFORMANCE. Unter der Perfor-
mance versteht man die Kursentwick-
lung einer Aktie innerhalb eines be-
stimmten Zeitraums. Sie wird hiufig
in Prozent ausgedriickt.

QUARTALSBILANZ. Die Quartals-
bilanz ist eine vierteljihrliche, freiwil-
lige Publikation von Zwischenbilan-
zen und hat zum Ziel, mehr Transpa-
renz tiber das Unternechmen in den
Markt zu bringen.

RENDITE. Rendite beschreibt idealer-
weise den Gewinn und im weniger
giinstigen Fall den Verlust einer geti-
tigten Kapitalanlage bezogen auf ein
Jahr. Die Renditen sind dabei die Ver-
inderung des Wertes im Verhiltnis
zum eingesetzten Kapital. Erwartete
Renditen sind eine der wichtigsten
Grundlagen fiir Investitionsentschei-
dungen.

STAATSSCHULDEN. Genauso wie
Privatpersonen kann sich auch ein
Staat verschulden. Staatsschulden

sind nichtsanderesalsdie Verbindlich-
keiten, also die zusammengefassten
Schulden eines Staates, gegeniiber
Dritten. In der Regel niitzt der Staat
Steuern dazu, um seine Ausgaben zu
decken. Damit sich ein Staat nicht
grenzenlos verschuldet, gibt es in
manchen Staaten eine gesetzlich ver-
ankerte Schuldenbremse. In der Zeit
der Corona-Krise wachsen die Staats-
verschuldungen weltweit durch die
staatliche Finanzierung der notwen-

digen Hilfspakete fiir Unternehmen
und Private.

UMSATZ. Umsatz ist ein Mantelbe-
grifffiirerzielte Erlose, diein einem ge-
wissen Zeitraum — beispielsweise
einem Geschiftsjahr — von einem
Unternehmen erzielt werden. An der
Borse steht der Begriff fiir die Summe
alleraneinem Tag gehandelten Wert-
papiere, die mit dem entsprechenden
Borsenkurs multipliziert wurden.

VENTURE CAPITAL. Venture Capital
ist auf Deutsch tbersetzt Risikokapi-
tal, das meist Start-ups zur Unterneh-
mensgriindung oder als Unterstiit-
zung zur weiteren Finanzierung auch
in spiteren Unternehmensphasen zur
Verfiigung gestellt wird. Kann auf
Dauer kein Gewinn erwirtschaftet
werden, um das Unternehmen weiter
zu betreiben, verfillt diese Art des Ka-
pitals, ohne dass es an die Investoren
zuriickgezahlt werden muss.

ZINSEN. Zinsen sind das Entgelt, das
fiir eine befristete Leihgabe von Kapi-
tal (beispielsweise ein Kredit bei einer
Bank) erthoben wird. Hier spricht man
von Sollzinsen. Dieser Zinssatz kann
aber auch positiver Natur (Habenzin-
sen) sein, indem man beispielsweise
Geld auf einem Sparkonto anlegt. Zur
Zinsberechnung gibt es verschiedene
Methoden fiir beispielsweise jahrliche
oder tigliche Zinsen und Zinseszin-
sen, bei denen der Zinserlos in der fol-
genden Periode mitverzinst wird.
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